
 

 

अमेरिका-भाित व्यापाि "िीसेट" – क्रिसेंट एमएफडी दृष्टीकोन 

२०२५ च्या बऱ्याच काळासाठी असलेला व्यापारी संघर्ष अखेर वितळला आहे. २ फेबु्रिारी २०२६ रोजी, 
राष्ट्राध्यक्ष रम्प आणि पंतप्रधान मोदी यांनी एक ऐततहाससक अंतररम व्यापार करार जाहीर केला. 
भारतासाठी, हा ५०% दंडात्मक कर लादण्यापासून ददलासा आहे ज्यामुळे त्याच्या तनयाषत-नेततृ्िाच्या 
िाढीला धोका तनमाषि झाला होता. अमेररकेसाठी, हा एक धोरिात्मक विजय आहे, जो ऊजाष आणि 
तंत्रज्ञानासाठी एक मोठी बाजारपेठ सुरक्षक्षत करतो आणि भारताला रसियन तेल अिलंबबत्िांपासून िेगळे 
करतो. 

 

याांत्रिकी: काय बदलले?  
- अमेररकेतील टॅररफ रोलबॅक: भारतीय िसतंूिरील (कापड, चामडे, रसायने) िुल्क ५०% िरून 

१८% पयतं कमी करण्यात आले आहे. अंतररम करार अंततम झाल्यानंतर, और्धे आणि रत्ने 
यासारख्या प्रमुख क्षते्रांमधील िुल्क िून्यािर येऊ िकते.  

- भारताची िून्य-टॅररफ िचनबद्धता: भारताने अमेररकन औद्योगगक िसतू आणि कृर्ी उत्पादने 
(बदाम, अक्रोड, िाइन आणि स्सपररट्स) िरील टॅररफ काढून टाकण्यास ककंिा लक्षिीयरीत्या कमी 
करण्यास सहमती दिषविली आहे.  

- ५०० अब्ज डॉलसषची प्रततज्ञा: भारताने पुढील पाच िर्ांत ऊजाष (कच्चे तेल, एलएनजी), विमाने 
आणि जीपीयू सारख्या उच्च-सतरीय ततं्रज्ञानािर लक्ष कें दित करून ५०० अब्ज डॉलसषच्या 
अमेररकन िसतू खरेदी करण्यास िचनबद्ध केले आहे 

 

अर्थव्यवस्र्ेवि परिणाम 

 

➢ सकािात्मक घटक 

भारतासाठी: 

- सपधाषत्मक धार: १८% कर (५०% िरून कमी) भारतीय तनयाषतदारांना अमरेरकन बाजारपेठेतील 
स्व्हएतनाम ककंिा बांगलादेि सारख्या प्रततसपध्यांपेक्षा तनिाषयक ककंमत फायदा देते.  

- टेक इन््युजन: यूएस-तनसमषत GPU आणि डेटा सेंटर उपकरिांची सुलभ उपलब्धता भारताच्या 
AI आणि डडस्जटल हब बनण्याच्या महत्त्िाकांक्षेला गती देईल. 

यूएस साठी: 



 

 

- बाजारपेठेतील प्रिेि: अमेररकन िेतकरी आणि उत्पादकांना जगातील सिाषत जासत लोकसंख्या 
असलेल्या मध्यमिगाषपयतं अखंड प्रिेि समळतो.  

- पुरिठा साखळीतील लिगचकता: "समत्र-ककनारी" धोरि अगधक मजबूत करते, ज्यामुळे विरोधी 
पुरिठा साखळयांिरील अमेररकेचे अिलंबबत्ि कमी होते. 

 

➢ नकािात्मक परिणाम किणािे घटक 

भारतासाठी: 

- व्यापार तूट गचतंा: १०० अब्ज डॉलसषची िावर्षक आयात िचनबद्धता अल्पकाळात भारताची 
व्यापार तूट िाढिू िकते.  

- देिांतगषत सपधाष: अमेररकन औद्योगगक िसतंूिर िून्य िुल्क आकारल्याने लहान भारतीय 
उत्पादकांिर (एमएसएमई) दबाि येऊ िकतो ज्यांना अमेररकन ददग्गजांच्या प्रमािात 
कमतरता आहे. 

यूएस साठी: 

- ऊजाष गंुतागंुत: भारताला सिलतीच्या दरात समळिाऱ्या रसियन तेलापासून दरू राहून अगधक 
महागड्या अमेररकन ककंिा व्हेनेझुएलाच्या कच्च्या तेलाकडे िळिल्याने जागततक ऊजाष 
ककमतीच्या अस्सिरतेिर अप्रत्यक्षपिे पररिाम होऊ िकतो. 

 

अल्पकालीन ववरुद्ध दीघथकालीन दृष्ष्टकोन 

 

भाितावि परिणाम 

 

यूएसए वि परिणाम 

 

िेअर बाजारातील तेजी; रुपया स्सिरीकरि;  
कापड आणि ऑटो-कंपोनंटमध्ये िाढ  
तनयाषत. 

बोईंग (विमान) आणि ऊजाष कंपन्यांसाठी िाढलेले 
तनयाषत ऑडषर; तात्काळ भू-राजकीय विजय. 
 

जागततक मूल्य साखळी (GVC) मध्ये एकात्मता;  
जासत एफडीआय प्रिाह; तनयाषतीपेक्षा आयात 
जासत झाल्यास संभाव्य "डच  
रोग" धोका. 

तंत्रज्ञान आणि िेतीसाठी िाश्ित, मोठ्या 
प्रमािात बाजारपेठ; इंडो-पॅससकफकमध्ये 
दीघषकालीन धोरिात्मक भागीदारी. 
 

 

 

 



 

 

गुांतवणूकदािाांचा कोपिा: तुम्हाला काय समजून घेणे आवश्यक आहे 

 

गंुतििूकदारांनी या कराराकडे एकच घटना म्हिून न पाहता, जोखमीतील संरचनात्मक बदल म्हिून 
पाहािे.  

- क्षेत्र तनिड महत्त्िाची आहे: * विजेते: ऑटो सहाय्यक, कापड आणि वििेर् रसायने तात्काळ 
नफा िाढताना ददसतील.  

- सामररक िाढ: भारतीय आयटी आणि डेटा सेंटर कंपन्यांकडे पहा ज्यांना अमरेरकन 
तंत्रज्ञानाच्या  प्रिाहाचा फायदा होईल.  

- "ऊजाष कें ि": भारताच ेरसियन ते अमेररकन ऊजाष सत्रोतांकडे सिलांतर ऊजाष-कें दित उद्योगांच्या  

खचष संरचनांिर पररिाम करेल. USD/INR वितनमय दराचे बारकाईने तनरीक्षि करा कारि 
भारताच्या $500 अब्ज िचनबद्धतेसाठी लक्षिीय डॉलर तरलता आिश्यक असेल.  

- धोरि तनस्श्चतता: या कराराचा सिाषत मोठा "लाभांि" म्हिजे भू-राजकीय ओव्हरहँग काढून 
टाकिे. गंुतििूकदार आता दीघषकालीन भांडिली खचष (कॅपेक्स) मध्ये अचानक िुल्क िाढीच्या 
भीतीसििाय ककंमत ठरिू िकतात. 

 

के्षिीय ववश्लेषण: १८% टॅरिफ कॅपचा फायदा कोणाला होतो? 

 

दंडात्मक ५०% िरून स्सिर १८% परसपर िुल्कात कपात केल्याने भारतीय तनयाषतदारांसाठी तात्काळ 
‘मास्जषन विसतार’ तनमाषि होतो. ऐततहाससकदृष्ट्ट्या, भारताला "दहेुरी कर" - मूळ ‘परसपर िुल्क’ आणि 
रसियन तेल खरेदीिी संबंगधत २५% अगधभार - यांचा सामना करािा लागला. दोन्ही क्षेत्रे प्रभािीपिे 
‘१८% दरात एकबत्रत केल्याने, अनेक क्षते्रे "प्रयत्निील" कडून "भरभराटीला" येण्याकडे िळतात. 

 

1. ऑटो अ ॅष्ससलिीज आणण इांष्जननअरिांग 

- पररिाम: भारताने ऑटो पाट्षससाठी प्राधान्य दर-दर कोटा समळिला. ज्या कंपन्या अमेररकेत 
उच्च महसूल एक्सपोजर (२५-४०%) आहेत त्या प्रािसमक लाभािी आहेत.  

- पाहण्यासारखे प्रमुख सटॉक: * सोना बीएलडब्ल्यू पे्रससजन: ~४०% यूएस एक्सपोजर.  

- भारत फोजष आणि रामकृष्ट्ि फोस्जगं्ज: अमेररकन व्यािसातयक िाहन आणि औद्योगगक 
बाजारपेठांना महत्त्िाचे पुरिठादार.  

- गंुतििूकदारांचा विचार: अमेररकेत कमी लँडडगं खचाषमुळे या कंपन्या मेस्क्सकन आणि गचनी 
पुरिठादारांच्या तुलनेत अगधक सपधाषत्मक बनतात. 



 

 

 

2. कापड, पोशाख आणण चामडे 

- पररिाम: "कामगार-कें दित विजय" म्हिून ओळखल्या जािाऱ्या या क्षते्राला २०२५ मध्ये उच्च 
िुल्कामुळे ऑडषर िांबल्या. १८% मयाषदा आता स्व्हएतनाम आणि बांगलादेि सारख्या 
सपधषकांना तोंड द्यािे लागिाऱ्या िुल्कापेक्षा कमी आहे.  

- पाहण्यासारखे प्रमुख सटॉक: * गोकलदास तनयाषत आणि केपीआर समल: प्रमुख पोिाख 
तनयाषतदार.  

- इंडो काउंट आणि िेलसपन सलस्व्हंग: यूएस होम टेक्सटाईल (बेडडगं/टॉिेल) माकेटमधील प्रमुख 
खेळाडू.  

- गंुतििूकदारांचा दृस्ष्ट्टकोन: यूएस ररटेलसष ततरुपूर आणि सुरत सारख्या भारतीय कें िांकडे परत 
व्हॉल्यूम हलितील म्हिून २०२६ च्या दसुऱ्या सहामाहीत "री-सटॉककंग" िाढण्याची अपेक्षा आहे. 

 

3. "णििो-ड्यूटी" चॅष्म्पयन्स 

- "णझरो-ड्युटी" चॅस्म्पयन्स अतंररम करारात विसिष्ट्ट उच्च-मूल्य क्षेत्रांसाठी ०% टॅररफचा मागष 
सपष्ट्ट केला आहे. अंमलबजाििीचे टप्पे पूिष झाल्यानंतर:  

- जेनेररक फामाषसयुदटकल्स: अमेररका भारतीय जेनेररकसाठी सिाषत मोठी बाजारपेठ आहे (४०% 
िेअर). िून्य-ड्युटी प्रिेिामुळे सन फामाष आणि डॉ. रेड्डीज सारख्या ददग्गज कंपन्यांचे नफा 
िाढेल.  

- रत्ने आणि दागगने: सुरत डायमंड क्लसटसषसाठी मोठा विजय. पॉसलि केलेल्या दहऱ्यांिरील 
िुल्क कमी केल्याने भारताची युएई आणि बेस्ल्जयमिर धार परत समळते. 

 

ऊजाथ कें द्र: अनेक ठिकाणी स्र्ानाांति 

या करारातील सिाषत गंुतागंुतीचा भाग म्हिजे रसियाकडून तेल खरेदी िांबिण्याची आणि अमरेरकन 
ऊजेकडे (५ िर्ातं ५०० अब्ज डॉलसष) िळिण्याची भारताची िचनबद्धता. 

➢ धोिणात्मक शशफ्ट 

- रसियन घटक: २०२५ मध्ये, भारताचे सिलतीच्या दरातील रसियन युरल्सिरील अिलंबबत्ि (१.२ 
दिलक्ष बॅरल/ददिसापयतं पोहोचिे) ही अमेररकेच्या तनबधंांना कारिीभूत ठरिारी "कमी" बाब होती. या 
करारांतगषत, भारतीय ररफायनसष (आयओसी, बीपीसीएल) रसियन करार संपित आहेत. -  



 

 

- अमेररका/व्हेनेझुएला पयाषयी: ही तूट भरून काढण्यासाठी, भारत अमेररकन कू्रड आणि एलएनजीची 
आयात िाढिेल. तज्ञांचे मत आहे की व्हेनेझुएलाच्या कू्रडला भारतीय ररफायनरी कॉस्न्फगरेिनला 
अनुकूल असलेला सिसत, हेिी-कू्रड पयाषय म्हिून देखील परिानगी ददली जाऊ िकते. 

 

➢ आर्र्थक आणण बाजािपेिेतील परिणाम 

- इनपुट खचष: रसियन तेल "सिसत" असले तरी, इतर सिष तनयाषतीिरील २५% दंडात्मक 
िुल्कामुळे  ते व्यापक अिषव्यिसिेसाठी महागडे व्यापार ठरले. दंड काढून टाकल्याने अमेररकन 
कू्रडच्या ककंगचत जासत ककमतीची भरपाई होते.  

- ऊजाष-कें दित उद्योग: रसायने (पीसीबीएल, ऑरगॅतनक केसमकल्स) आणि खत ेयासारख्या क्षेत्रांना 
निीन खचष-आधाराचा सामना करािा लागेल. तिावप, या करारात अमेररकन कोककंग कोळिाची 
िाढलेली आयात समाविष्ट्ट आहे, जी भारतीय सटील उत्पादकांसाठी जीिनरेखा आहे. 

 

गुांतवणूकदाि धोिण: "नवीन सामान्य" मागथिमण किणे 

घटक 

 

गुांतवणूकदािाांसािी धोिणात्मक कृती 
 

चलन (भारतीय रुपये) 
 

एफआयआय (परदेिी संसिात्मक गंुतििूकदार) 
चा बाहेर पडण्याचा प्रिाह उलटा होत असल्याने 
रुपया मजबूत होण्याची अपेक्षा करा, परंतु ५०० 
अब्ज डॉलसषच्या खरेदी िचनबद्धतेसाठी 
आिश्यक असलेल्या डॉलसषच्या मागिीच े
तनरीक्षि करा. 
 

टेक/एआय प्ल े

 

भारतीय डेटा सेंटर कंपन्याकंडे लक्ष ठेिा. या 
करारामुळे उच्च दजाषच्या अमेररकन GPU ची 
आयात सुलभ होते, ज्यामुळे भारताच्या AI 

पायाभूत सुविधांच्या उभारिीला गती समळते. 
 

ररसक हेज 

 

अमेररकेतील कृर्ी आयातीिी िेट सपधाष 
करिाऱ्या (उदा. काज,ू स्सपररट्स) 
एमएसएमईंबाबत सािधगगरी बाळगा, कारि 
भारताने येिे सितःचे अडिळे कमी केल ेआहेत. 
 

 


