
 

 

 टिकाऊपणाची ताकद: गेल्या दोन दशकाांत 'गुणवत्ता शैली' 
(Quality Style) गुांतवणुकीची भरभराि 

के्रसेंट एमएफडी (Crescent MFD) द्वारे 

 

२१ व्या शतकात, ववत्तीय बाजारपठेाांना अततशय अस्थिरतेचा सामना करावा लागला आहे: डॉट-कॉमचा 
फुगा फुटणे, २००८ चे जागततक ववत्तीय सांकट (GFC), युरोवपयन कजज सांकट आणण २०२० चा कोववड-१९ 
चा धक्का. या मोठ्या उलिापालिीांमध्ये, 'गुणवत्ता शलैी' गुांतवणकू (Quality Style Investing) नावाच्या 
सातत्यपणूज आणण तनयम-आधाररत दृस्टटकोनाने आपले महत्त्व ससद्ध केले आहे, ज्यामुळे 
गुांतवणकूदाराांना उत्कृटट जोखीम-समायोस्जत परतावा समळाला आहे आणण तणावाच्या काळात एक 
आवश्यक आधार समळाला आहे. 

गुणवत्ता गुांतवणूक ही एक अशी शलैी आहे जी उत्कृटट मूलभूत वैसशट्ये (Superior Fundamental 

Characteristics) असलेल्या कां पनयाांवर लक्ष कें द्रित करते: मजबतू नफाक्षमता (उच्च ROE/ROIC), कमी 
कजज, स्थिर कमाई आणण द्रटकाऊ थपधाजत्मक फायदे (Economic Moats). गेल्या दोन दशकाांतील पुरावे 
ससद्ध करतात की हे गुण केवळ चचाज करण्यापरुते नाहीत, तर दीर्जकाळ सांपत्ती तनमाजण करण्याचे ते 
खरे चालक आहेत. 

गेल्या दोन दशकाांतील (२०००-२०२०) आर्थिक चक्ाांमध्ये गुणवते्तचे कायि 
गुणवत्ता कां पनया त्याांच्या थवरूपामळेुच द्रटकून राहण्यासाठी तयार केल्या जातात आणण त्याांचे 
कायजप्रदशजन वगेवेगळ्या आर्िजक वातावरणात उत्कृटटपण ेजुळवून रे्ते. 

- िप्पा १: मांदी (उदा. २००८ चे जागततक ववत्तीय सांकि आणण २०२० चा 
कोववड-१९ धक्का) 

गुणवत्तेचा पररणाम: भाांडवलाचे सांरक्षण आणण सापेक्ष उत्कृटट कायजप्रदशजन 

मांदीच्या काळात, आर्िजक आरोग्य हे द्रटकून राहण्याचे अांततम कारण ठरते. ज्या कां पनयाांवर जाथत कजज 
आहे, ज्याांची कमाई अस्थिर आहे आणण ज्याांचे व्यवसाय मॉडेल कमकुवत आहेत, त्याांना नाइलाजाने 
कठोर उपाययोजना कराव्या लागतात, ज्यामुळे द्रदवाळखोरी, मूल्याची र्सरण ककांवा मालमत्ता ववकण े
भाग पडते. 

केस स्िडी: २००८-२००९ च्या GFC च्या कें िथिानी, गुणवत्ता-कें द्रित ग्राहक वथतू (Consumer Staples) 

आणण आरोग्य सेवा कां पनयाांनी उल्लेखनीय लवर्चकता (Resilience) दाखवली. 



 

 

गुणवत्ता कां पनीचा फायदा: मजबूत ग्राहक ब्रँड, उच्च 'फ्री कॅश फ्लो' (Free Cash Flow) आणण मजबूत 
ताळेबांद (Pristine Balance Sheet) असललेी कां पनी (उदा. मोठी फामाजथयुद्रटकल ककां वा पेय कां पनी) केवळ 
कजज बाजारातील सांकटातून वाचू शकली नाही, तर लाभाांश (Dividends) देणे सुरू ठेवू शकली, सांशोधन 
आणण ववकास (R&D) साठी तनधी देऊ शकली आणण अगदी अडचणीतील प्रततथपधजकाांना ववकतही रे्ऊ 
शकली. गुांतवणूकदाराांनी "सुरक्षक्षततेसाठी गुणवत्तेकडे धाव" रे्तल्यामळेु, त्याांच्या शेअरच्या ककमती एकूण 
बाजारपेठेच्या तुलनेत नैसर्गजकररत्या कमी पडल्या. 

ठोस माटिती: ऐततहाससकदृट्या, मोठ्या सांकटाांदरम्यान, गुणवत्ता थटॉक्सनी व्यापक बाजाराच्या तुलनेत 
अत्यांत कमी 'जाथतीत जाथत र्ट' (Maximum Drawdowns) अनुभवली आहे. नुकसानीपासून वाचणे हा 
त्याांच्या दीर्जकाळच्या उत्कृटट कायजक्षमतेचा सवाजत शस्क्तशाली र्टक आहे, कारण मोठी हानी 
टाळल्यास, पुढील तेजीमध्ये नुकसान भरून काढण्यासाठी कमी प्रयत्न करावे लागतात. 

- िप्पा २: सुरुवातीची सुधारणा (उदा. २००९-२०१०) 

गुणवत्तेचा पररणाम: तात्परुता मागासलपेणा, उत्कृटट पाया 

मजबतू सुधारणेच्या सुरुवातीच्या टप्पप्पयात, एक तात्पुरती र्टना र्डते: "मूल्य सापळा रॅली" (Value Trap 

Rally). जे थटॉक्स सवाजत जाथत पडले होते—म्हणजेच अतत-चक्रीय (Deeply Cyclical) आणण तनकृटट 
गुणवत्ता असललेे—ते सुरुवातीला सवाजत मोठी उसळी रे्तात, कारण गुांतवणूकदार पररस्थिती सामानय 
होईल या अपेके्षने थवथत थटॉक्सकडे धाव रे्तात. 

गुणवत्तपेुढील आव्िान: या सांक्षक्षप्पत कालावधीत, गुणवत्ता थटॉक्स त्याांच्या "तनकृटट" प्रततथपधजकाांपेक्षा 
तात्पुरते कमी कायजप्रदशजन दाखवू शकतात. त्याांच्या ककमती जाथत न पडल्यामुळे, त्याांची सुधारणा 
टक्केवारीच्या दृटटीने कमी असते. 

रणनीततक धार (Strategic Edge): ते सुरुवातीच्या "उत्सवी" तेजीमध्ये मागे पडत असल ेतरी, गुणवत्ता 
कां पनया अर्धक मजबूत थपधाजत्मक स्थितीतून सांकटातनू बाहेर पडतात. त्याांना महत्त्वाच्या गुांतवणुकीत 
कपात करावी लागली नाही, त्याांनी उत्कृटट कमजचारी द्रटकवून ठेवले आणण कमकुवत झालेल्या 
प्रततथपधजकाांकडून त्याांनी बाजारपेठेतील द्रहथसा समळवला. 

- िप्पा ३: दीर्ि ववस्तार (उदा. २०११-२०१९) 

गुणवत्तेचा पररणाम: सातत्यपूणज 'कां पाउां डडांग' आणण पूणजतः उत्कृटट कायजप्रदशजन 

आर्िजक चक्राचे सवाजत मोठे टप्पपे म्हणजे मध्य-ते-उशीरा ववथतार काळ असतो आणण इिेच गुणवत्तेची 
'कां पाउां डडांग' क्षमता तनववजवाद ठरते. 

केस स्िडी: GFC नांतरच्या दीर्ज, कमी-वाढीच्या काळात, गुणवत्ता कां पनीची 'उच्च परतावा दरावर 
सातत्याने कमाई' करण्याची क्षमता म्हणजे एकूण आर्िजक वाढीच्या दराची पवाज न करता, कमाई आणण 
'मूळ मूल्य' (Intrinsic Value) स्थिरपणे वाढत राद्रहले. 



 

 

दक्षता, धोरणात्मक अर्धग्रहण आणण नवतनसमजतीवर लक्ष कें द्रित करणाऱ्या कां पनयाांनी—जे गुणवत्तेच्या 
व्यवथिापनाचे वैसशट्य आहे—त्याांच्या उच्च फ्री कॅश फ्लोची जाथत दराने पुनगंतवणूक केली. यामळेु 
भागधारकाांच्या सांपत्तीवर सतत 'चक्रवाढ पररणाम' (Compounding Effect) झाला. 

ठोस माटिती: दीर्जकाळच्या रोसलांग कालावधीत (उदा. ५, १०, ककां वा २० वर्षे), MSCI गुणवत्ता इांडेक्सने 
ऐततहाससकदृट्या व्यापक बाजाराच्या तलुनेत उच्च तनरपेक्ष परतावा (Higher Absolute Returns) कमी 
अस्थिरतेसह द्रदला आहे, ज्यामुळे या शैलीचा दहेुरी फायदा ससद्ध होतो. 

गुणवत्ता शैली म्युच्युअल फां डाांची भूममका 
ककरकोळ गुांतवणूकदाराांसाठी, या धोरणाचा उपयोग करण्याचा सवाजत सोपा मागज म्हणजे 'गुणवत्ता शलैी' 
म्युच्युअल फां ड ककां वा ईटीएफ (ETFs). 

हे फां ड थपटटपणे या र्टकाांवर आधाररत असतात, अनेकदा ते खालील तनकर्ष तपासतात: 

उच्च ROE/ROIC: उच्च नफाक्षमता मेद्रिक्स सुतनस्श्चत करणे. 

कमी कजज-ते-इस्क्वटी (Low Debt-to-Equity): आर्िजकदृट्या नाजूक व्यवसायाांना वगळणे. 

कमी कमाईतील बदल (Low Earnings Variability): अांदाजक्षमता आणण स्थिरतलेा प्राधानय देणे. 

फां डची रचना नैसर्गजकररत्या अनेक उच्च-गुणवत्तेच्या व्यवसायाांमध्ये ववववधता प्रदान करते, ज्यामुळे 
एकाच कां पनीच्या चुकीमुळे सांपूणज पोटजफोसलओवर होणारा धोका कमी होतो. महत्त्वाचे म्हणजे, हे फां ड 
शैलीची सशथत पाळतात, ज्यामळेु कमी-गुणवत्तेच्या थटॉक्समधील तीक्ष्ण, अल्प-मुदतीच्या रॅलीांदरम्यान 
वैयस्क्तक गुांतवणूकदाराांना होणारे भावतनक "शैली ववचलन" (Style Drift) टाळले जाते. 

 

तनष्कर्ि 
अस्थिर एकववसाव्या शतकात जागततक ववत्तीय प्रणालीला अनेक तणाव परीक्षाांना सामोरे जावे लागले. 
यातून थपटट झालेला धडा हा आहे: जरी कोणताही गुांतवणूक प्रकार प्रत्येक ततमाहीत उत्कृटट 
कायजप्रदशजन करत नसला तरी, 'गुणवत्ता शलैी' गुांतवणूक एका सांपूणज बाजार चक्रावर सांरक्षण आणण 
आक्रमण याांचा सवोत्तम सांयोजन प्रदान करते. आर्िजक ताकद, थपधाजत्मक वचजथव आणण ववश्वसनीय 
कमाईला प्राधानय देऊन, गुणवत्ता फां डाांनी गेल्या दोन दशकाांतील मांदीच्या बाजारात भाांडवलाचे सांरक्षण 
करण्यासाठी आवश्यक लवर्चकता प्रदान केली आहे, तर तेजीच्या बाजारात उत्कृटट दीर्जकाळचा परतावा 
देण्यासाठी स्थिर, सातत्यपूणज 'कां पाउां डडांग' सुतनस्श्चत केल ेआहे. द्रटकाऊपणाची ताकद, शेवटी, गुणवत्तेची 
ताकद आहे. 


