
 

 

        इक्विटी बाजारातील मार्गक्रमण: मल्टी-कॅप फंडांचा सखोल अभ्यास 

आर्टगकल बाय के्रसेंट एमएफडी (Crescent MFD) 

 

इक्विटी गुुंतिणुकीच्या गततशील जगात, विविधीकरण (Diversification) हा यशस्िी 
पोटटफोललओचा आधारस्तुंभ मानला जातो. म्युच्युअल फुं डाुंच्या विविध शे्रणीुंमध्ये, मल्टी-कॅप 
फुं ड (Multi-Cap Fund) हा एक आकर्टक, ‘ऑल-इन-िन’ उपाय म्हणून समोर येतो, जो 
गुुंतिणूकदाराुंना सुंपूणट बाजार भाुंडिल (Market Capitalisation) स्पेवरममध्ये व्यापक सुंधी 
देतो. 

मल्टी-कॅप फंड म्हणजे काय? 

मल्टी-कॅप फुं ड ही एक इक्विटी म्युच्युअल फुं ड योजना आहे जी िेगिेगळ्या बाजार 
भाुंडिलाच्या कुं पनयाुंमध्ये गुुंतिणूक करते: लाजट-कॅप, लमड-कॅप आणण स्मॉल-कॅप. या फुं डाचे 
मुख्य तत्त्िज्ञान हे आहे की मोठ्या कुं पनयाुंची क्स्िरता, मध्यम आकाराच्या कुं पनयाुंची िाढीची 
क्षमता आणण लहान कुं पनयाुंच्या उच्च परताव्याच्या सुंधी एकाच उत्पादनात एकत्र आणणे. 

 

सेबीची (SEBI) व्याख्या आणण िर्ीकरण 

लसवयुररटीज अँड एवस्चेंज बोडट ऑफ इुंडडया (SEBI) ही भारतातील लसवयुररटीज आणण 
कमोडडटी बाजाराची तनयामक सुंस्िा आहे. म्युच्युअल फुं ड योजनाुंचे त्याुंचे सिटसमािेशक 
िगीकरण पारदशटकता आणण मानकीकरण सुतनक्चचत करत े

बाजार भांडिल शे्रणी सेबीची व्याख्या (पूणग बाजार भांडिलािर 
आधाररत n शीर्ग कंपन्या) 

लाजट-कॅप पहहली ते १०० िी  कुं पनी 
लमड-कॅप १०१ िी ते २५० िी कुं पनी 
स्मॉल-कॅप २५१ िी कुं पनी आणण पुढील 

 

सप्टेंबर २०२० मध्ये, सेबीने मल्टी-कॅप फुं डाुंसाठी विलशष्ट आणण कठोर मागटदशटक तत्त्िे सादर 
केली, जेणेकरून ते खऱ्या अिाटने त्याुंचे विविधीकरणाचे उद्हदष्ट पूणट करतील: 

ककमान इक्विटी िाटप: एकूण मालमते्तपैकी ककमान ७५% गुुंतिणूक इक्विटी (समभाग) आणण 
इक्विटी-सुंबुंधधत साधनाुंमध्ये करणे आिचयक आहे. 



 

 

बाजार भांडिलांमध्ये अननिायग िाटप: या योजनेने एकूण मालमते्तच्या ककमान २५% प्रत्येक 
तीन बाजार भाुंडिल सेगमेंटमध्ये अतनिायटपणे िाटप करणे आिचयक आहे: 

- लाजट-कॅप स्टॉवसमध्ये ककमान २५% 

- लमड-कॅप स्टॉवसमध्ये ककमान २५% 

- स्मॉल-कॅप स्टॉवसमध्ये ककमान २५% 

या स्पष्ट आदेशामुळे फुं ड खऱ्या अिाटने विविधीकृत राहतो आणण लमड-कॅप आणण स्मॉल-कॅप 
विभागाुंच्या उच्च िाढीच्या सुंभाव्यतेचा धोका पत्करण्यास (exposure) मदत करतो. 

 

     मल्टी-कॅप फंडांचा इनतहास आणण विकास 

ऐततहालसकदृष््या, सेबीच्या २०१७/२०२० च्या िगीकरण आणण त्यानुंतरच्या पनुिटगीकरणापूिी, 
"मल्टी-कॅप" म्हणून लेबल केलेले अनेक फुं ड प्रभािीपणे लाजट-कॅप स्टॉवसमध्ये ६०% ककुं िा 
त्याहून अधधक लक्षणीय गुुंतिणूक करत असत. यामुळे, खऱ्या अिाटने सुंतुललत गुुंतिणूक 
शोधणाऱ्या गुुंतिणूकदाराुंसाठी या फुं डाुंची शे्रणी अस्पष्ट झाली होती. 

सप्टेंबर २०२० मधील मागटदशटक तत्त्िे एक महत्त्िपूणट टप्पा ठरली. २५-२५-२५ तनयमाचे 
बुंधनकारक करून, सेबीने या शे्रणीला पुनहा पररभावर्त केले, ज्यामुळे फुं ड हाऊसेसना लमड-कॅप 
आणण स्मॉल-कॅप स्टॉवसमधील त्याुंची गुुंतिणूक िाढिण्यास भाग पाडले. या तनणटयामुळे 
मल्टी-कॅप फुं डाने विविधीकरणाचे आपले िचन पूणट केले आणण बाजारात एक िेगळी ि खऱ्या 
अिाटने सुंतुललत गुुंतिणूक योजना म्हणून स्िान लमळिले. 

 

          र् तंिणकूदारांनी मल्टी-कॅप फंडात काय पाहािे? 

मल्टी-कॅप फुं ड हा साधेपणा, विविधीकरण आणण दीर्टकालीन सुंपत्ती तनमाटण करू इक्च्िणाऱ्या 
गुुंतिणूकदाराुंसाठी एक उत्कृष्ट पयाटय आहे. फुं डाचे मूल्याुंकन करताना, गुुंतिणूकदाराुंनी 
खालील गोष्टीुंिर लक्ष कें हित केले पाहहजे: 

- कामधगरीतील सातत्य (Consistency of Performance): फवत विलशष्ट िेळेतील 
परताव्याऐिजी अनेक िेळाच्या (उदा. ३-िर्ीय आणण ५-िर्ीय रोललुंग परतािा) 
कामधगरीचे मूल्याुंकन करा. हे फुं डानी बाजाराच्या विविध टप्प्याुंिर कशी कामधगरी 
केली हे दशटिते. 



 

 

- जोखीम-समायोक्जत परतािा (Risk-Adjusted Returns): शापट रेशो (Sharpe Ratio) 
ककुं िा सॉहटटनो रेशो (Sortino Ratio) सारखे मेहरवस रे्तलेल्या जोखमीच्या पातळीसाठी 
लमळालेल्या परताव्याचे मूल्याुंकन करण्यास मदत करतात. उच्च जोखीम-समायोक्जत 
परतािा चाुंगला मानला जातो. 

- खचट प्रमाण (Expense Ratio): कमी खचट प्रमाण (Expense Ratio) असलेला फुं ड 
तनिडा, कारण खचाटचा दीर्टकालीन िाढीिर िेट पररणाम होतो, विशेर्त: डायरेवट 
प्लॅनमध्ये. 

- फुं ड व्यिस्िापकाचा अनुभि: फुं ड व्यिस्िापकाचा कायटकाळ आणण रॅक रेकॉडट तपासा, 
विशेर्त: बाजाराच्या विविध चक्ाुंमध्ये ते कसे मागटक्मण करतात. 

- पोटटफोललओची गुणित्ता: २५-२५-२५ तनयम अतनिायट असला तरी, प्रत्येक सेगमेंटमध्ये 
उत्कृष्ट स्टॉवस तनिडण्याची व्यिस्िापकाची क्षमता महत्त्िपूणट आहे. विविध क्षेत्राुंमध्ये 
चाुंगला विविधीकृत पोटटफोललओ पाहा. 

-  

    मल्टी-कॅप फंडात समाविष्ट असलेले जोखीम 

विविधीकरणाचे फायदे असूनही, मल्टी-कॅप फुं ड अजूनही इक्विटी योजना आहेत आणण त्यात 
काही धोके आहेत: 

- बाजार जोखीम (Market Risk): एकूण शेअर बाजारातील चढउताराुंिर आधाररत 
गुुंतिणुकीच्या मूल्यात चढ-उतार होतात. 

- जास्त अक्स्िरता (Higher Volatility): लमड-कॅप आणण स्मॉल-कॅप स्टॉवसमध्ये 
अतनिायट ककमान ५०% गुुंतिणुकीमुळे, हे फुं ड शुद्ध लाजट-कॅप फुं डाुंपेक्षा अधधक अक्स्िर 
(volatile) असतात. बाजारात सुधारणा (Market Corrections) झाल्यास लमड-कॅप 
आणण स्मॉल-कॅप सेगमेंटमध्ये जास्त र्सरण होऊ शकते. 

- तरलता जोखीम (Liquidity Risk): स्मॉल-कॅप स्टॉवसमध्ये काहीिेळा तरलतचेी 
(Liquidity) समस्या असू शकते, ज्यामुळे बाजारात मोठी र्सरण झाल्यास ककमतीिर 
पररणाम न होता त्याुंना त्िरीत विकणे कठीण होते. 

- फुं ड व्यिस्िापक जोखीम (Fund Manager Risk): २५-२५-२५ तनयम व्यिस्िापकाुंच्या 
धोरणात्मक तनणटयाुंना मयाटहदत करत असला तरी, ततनही सेगमेंटमध्ये उत्कृष्ट स्टॉवस 
तनिडण्याची त्याुंची क्षमता ‘अल्फा’ (Alpha - सरासरीपेक्षा जास्त परतािा) 
लमळिण्यासाठी महत्त्िाची आहे. 
 

 



 

 

    बदलत्या बाजाराच्या चक्रांशी ज ळिून घेणे 

मल्टी-कॅप फुं डाुंची सुंरधचत गुुंतिणूक त्याुंना बाजाराच्या चक्ात प्रभािीपणे हटकून राहण्यास 
मदत करते. 

बाजार चक्राचा टप्पा सामान्यतः कामगर्रीचे चालक 

तेजीचा बाजार (Bull Market) लमड-कॅप आणण स्मॉल-कॅप सेगमेंट रॅलीमध्ये 
आर्ाडी रे्तात 

मुंदीचा/दरुुस्तीचा बाजार (Bear Market) लाजट-कॅप स्टॉक त्याुंच्या लसद्ध व्यिसाय 
मॉडेल आणण क्स्िर कमाईमुळे, तुलनेने 
क्स्िरता देतात 

एकत्रीकरण/अतनक्चचतता (Consolidation / 
Uncertainty) 

लाजट-कॅप चाुंगल्याप्रकारे सुंरक्षण देऊ 
शकतात; तनिडक लमड-कॅप मूल्य (Value) देऊ 
शकतात 

 

विविध बाजार चक्रांसह इनतहास 

मल्टी-कॅप फुं ड सुंपूणट बाजार चक्ाचा फायदा रे्ण्यासाठी डडझाइन केलेले आहेत. जरी ते तीव्र 
मुंदीच्या काळात (स्मॉल-कॅप गुुंतिणुकीमुळे) शुद्ध लाजट-कॅप फुं डापेक्षा ककुं िा स्मॉल-कॅपच्या 
तेजीच्या काळात शुद्ध स्मॉल-कॅप फुं डापेक्षा (लाजट-कॅप गुुंतिणुकीमुळे) कमी कामधगरी करू 
शकतात, परुंतु त्याुंची ताकद त्याुंच्या दीर्टकालीन, चक्िाढ परताव्यामध्ये आहे. ततनही 
सेगमेंटमध्ये गुुंतिणूक अतनिायट केल्यामुळे, फुं ड कधीही पूणटपणे बाजाराच्या बाहेर राहत नाही 
आणण ज्या सेगमेंटमध्ये तेजी असेल त्याचा फायदा रे्तो, ज्यामुळे ७+ िर्ाांच्या कालािधीत 
सुंतुललत आणण क्स्िर िाढ लमळते. 

 

ननष्कर्ग 

मल्टी-कॅप फुं ड गुुंतिणूकदाराुंसाठी एक अत्युंत प्रभािी उपाय आहे जे एक साधे, चाुंगले 
विविधीकृत आणण दीर्टकालीन इक्विटी गुुंतिणूक शोधत आहेत. ते इक्विटी बाजाराचे सिोत्तम 
र्टक एकत्र आणतात, जे एका व्यािसातयक व्यिस्िापकाद्िारे पारदशटक आणण सुंरधचत 
तनयमाुंचे पालन करून व्यिस्िावपत केले जातात. मध्यम ते उच्च जोखीम रे्ण्याची क्षमता 
असलेल्या आणण पाच ते सात िर्े ककुं िा त्याहून अधधक कालािधी असलेल्या 
गुुंतिणूकदाराुंसाठी, मल्टी-कॅप फुं ड एक उत्कृष्ट मुख्य इक्विटी होक्ल्डुंग म्हणून काम करू 
शकतो. 



 

 

अस्िीकरण: हा लेख केिळ माहहतीसाठी आहे आणण आधिटक सल्ला नाही. कोणत्याही 
गुुंतिणुकीचा तनणटय रे्ण्यापूिी गुुंतिणूकदाराुंनी त्याुंच्या आधिटक सल्लागाराचा सल्ला घ्यािा. 


