
 

 

    मल्टीफॅक्टर ग ुंतवणूक: दीर्घकालीन सुंपत्तीसाठी एक 
पद्धतशीर मागघ 

मल्टीफॅक्टर ग ुंतवणूक (Multifactor Investing) ही एक पद्धतशीर, सुंख्यात्मक (quantitative) रणनीती 
आहे जी एकाच घटकावर (factor) अवलुंबून न राहता, अनेक स्थापपत घटकाुंना (ककुं वा स्टॉक 
ररटर्नससच्या सततच्या चालकाुंना) एकाच वेळी लक्ष्य करून पोटसफोललओचे ररटर्नसस वाढवण्याचा आणण 
जोखीम कमी करण्याचा प्रयत्न करते. वेगवेगळ्या आर्थसक चक्ाुंमध्ये असललेी ततची लवर्चकता 
(resilience) असल्याम ळे, हा दृष्टीकोन दीघसकालीन ग ुंतवणूकदाराुंसाठी अत्युंत फायदेशीर आहे.   

 

      मल्टीफॅक्टर ग ुंतवण कीची मूलभूत सुंकल्पना (The Core Concepts) 

1. फॅक्टर (र्टक) म्हणजे काय? 

ग ुंतवण कीतील घटक (Factors) म्हणजे अशी वैलशष््ये, जी ऐततहालसकदृष््या स्टॉक ररटर्नससमध्ये फरक 
स्पष्ट करण्यासाठी उपय क्त ठरली आहेत. मल्टीफॅक्टर रणनीतीुंमध्ये सामार्नयतः लक्ष्क्ष्यत केले जाणारे 
घटक खालीलप्रमाणे आहेत: 

- मूल्य (Value): ज्या स्टॉक्सचे मूल्य त्याुंच्या मूलभूत तत्तवाुंशी (उदा. ब क व्हॅल्यू, कमाई, पवक्ी) 
त लनेने कमी आहे. 

- ग णवत्ता (Quality): मजबूत ताळेबुंद (balance sheets), क्ष्स्थर कमाई, उच्च नफा आणण कमी कजस 
असलेल्या कुं पर्नया. 

- मोमेंटम (Momentum): ज्या स्टॉक्सनी अलीकडे चाुंगली कामर्गरी केली आहे आणण नजीकच्या 
काळातही चाुंगली कामर्गरी करण्याची शक्यता आहे. 

- ककमान अक्ष्स्थरता (Low Volatility/Minimum Volatility): ज्या स्टॉक्सनी ऐततहालसकदृष््या 
बाजारापेक्षा कमी ककुंमतीतील चढ-उतार अन भवले आहेत. 

- आकार (Size): लहान बाजार भाुंडवल असलेल्या कुं पर्नयाुंशी (Small-Cap) सुंबुंर्धत ररटर्नससचा 
प्रीलमयम. 

 

2. ही प्रक्रिया-आधाररत (Quant) कशी आहे? 

मल्टीफॅक्टर ग ुंतवणूक, पवशषेत: ततच्या सुंख्यात्मक (क्वाुंट) स्वरूपात, तनयम-आधाररत, पद्धतशीर 
प्रकक्येद्वारे ओळखली जाते, जी मानवी भावना आणण वतसण कीशी सुंबुंर्धत पक्षपातीपणा (behavioral 

biases) कमी करते: 



 

 

- घटकाुंची ओळख आणण व्याख्या: प्रत्येक घटकासाठी मेट्रिक्स (उदा. ग णवते्तसाठी 'Return on 

Equity', मूल्यासाठी 'Price-to-Book') आणण तनकष पररभापषत करण्यासाठी कठोर सुंशोधन 
वापरले जाते. 

- स्टॉक स्कोअररुंग आणण रँककुं ग: ग ुंतवण कीच्या क्षेत्रातील प्रत्येक स्टॉकचे, पररभापषत केलेल्या 
प्रत्येक घटकाच्या सुंपकासत येण्यावर आधाररत, वस्त तनष्ठपणे स्कोअर केले जाते. 

- पोटसफोललओ रचना (Portfolio Construction): मॉडेल पद्धतशीरपण ेउच्च घटक स्कोअरच्या इष्ट 
सुंयोजनाचे प्रदशसन करणारे स्टॉक्स तनवडते आणण त्याुंचे वजन (weight) तनक्ष्चचत करते (बह धा 
ऑक्ष्टटमायझेशन तुंत्राुंचा वापर करून). 

- प नसतं लन (Rebalancing): इक्ष्च्ित घटक एक्सपोजर राखण्यासाठी पोटसफोललओ तनयलमतपणे 
आणण आपोआप प नसतं ललत केला जातो, तनकष पूणस न करणारे स्टॉक्स पवकले जातात आणण 
नवीन तनकष पूणस करणारे स्टॉक्स पवकत घेतले जातात. 

ही प्रकक्या लशस्त आणण स सुंगतता स तनक्ष्चचत करते, ज ेदीघसकालीन घटक प्रीलमयम लमळवण्यासाठी 
महत्तवपूणस आहे.   

 

 

   दीर्घकालीन ग ुंतवणूकदाराुंसाठी फायदे (Benefits for the Long-Term Investor) 

मल्टीफॅक्टर दृक्ष्ष्टकोनाचा म ख्य फायदा म्हणजे पवशेषत: पवभक्ततेच्या (diversification) सामर्थयासम ळे 
दीघसकाळात अर्धक सातत्यपूणस जोखीम-समायोक्ष्जत ररटर्नसस (risk-adjusted returns) देण्याची त्याची 
क्षमता आहे.   

१. र्टक ववभक्तता (Factor Diversification) (ग ुंतवण कीचा 'ग ळग ळीत प्रवास') 

घटक चक्ीयता (Factor Cyclicality): वैयक्ष्क्तक घटक चक्ीय असतात; ते आर्थसक चक्ात वेगवेगळ्या 
वेळी चाुंगली कामर्गरी करतात. उदाहरणाथस, आर्थसक स धारणाुंच्या काळात मूल्य (Value) अनेकदा 
चमकत,े तर मुंदीच्या काळात ककुं वा अतनक्ष्चचततेच्या काळात ककमान अक्ष्स्थरता (Low Volatility) आणण 
ग णवत्ता (Quality) चाुंगली कामर्गरी करू शकतात. 

कमी झालेले एकाग्रता जोखीम (Reduced Concentration Risk): एकमेकाुंशी कमी ककुं वा नकारात्मक 
सहसुंबुंध (low or negative correlations) असलेले घटक एकत्र करून, ही रणनीती घटक जोखीम कमी 
करते. जेव्हा एक घटक (उदा. मूल्य) खराब कामर्गरी करत असतो, तेव्हा द सऱ्या घटकाची (उदा. 
मोमेंटम) चाुंगली कामर्गरी सुंपूणस पोटसफोललओची घसरण (drawdown) कमी करण्यास मदत करू 
शकत,े ज्याम ळे ररटर्नससचा मागस अर्धक ग ळग ळीत होतो. 

 

२. वाढलेली ररटनघ क्षमता (Enhanced Return Potential) 



 

 

पद्धतशीर प्रीलमयम सुंकलन: ही प्रकक्या एकाच वेळी आणण कायसक्षमतेने अनेक घटकाुंशी सुंबुंर्धत 
ररटनस प्रीलमयम्स लमळवण्याचे उद्ट्रदष्ट ठेवते. कालाुंतराने, अनेक घटकाुंकडून एकत्रत्रत केलेले ररटर्नसस, 
एकाच घटकावर लक्ष कें ट्रित करून लमळवलेल्या ररटर्नससपेक्षा बह तेकदा उत्कृष्ट असतात. 

 

३. कमी झालेला भावननक पक्षपातीपणा (Reduced Emotional Bias) 

सुंख्यात्मक, प्रकक्या-आधाररत स्वरूप स तनक्ष्चचत करते की पोटसफोललओ त्याच्या ग ुंतवणूक तनयमाुंचे 
काटेकोरपणे पालन करतो, ज्याम ळे भावतनकतेने पे्रररत च का टाळल्या जातात, जसे की 'गरम' िेंडचा 
पाठलाग करणे ककुं वा बाजारातील भीती दरम्यान पवक्ी करणे. ही लशस्त दीघसकालीन फायद्याचा एक 
प्रम ख स्रोत आहे. 

 

    आर्थघक चिाुंमध्ये मल्टीफॅक्टरची कामर्गरी (Performance Across Economic Cycles) 

व्यापक उद्योग डेटा या रणनीतीच्या फायद्याुंना आर्थसक टटटयाुंमध्ये समथसन देतो. 

म ख्य तनष्कषस (The Key Takeaway) हा आहे की घटकाुंच ेलमश्रण पोटसफोललओला मजबूती देते, ज्याम ळे 
बाजारातील पवपवध तनयमाुंमधून नेक्ष्व्हगेट करण्यास मदत होते: 

आर्थसक चक् प्रम ख घटक (अपेक्षक्षत चाुंगली कामर्गरी) 
आर्थसक मुंदी / मुंदी कमी अक्ष्स्थरता, ग णवत्ता (ग ुंतवणूकदार 

स रक्षक्षतता आणण क्ष्स्थर उत्पर्नन शोधतात) 
लवकर प नप्रासटती / पवस्तार मूल्य, आकार (चक्ीय स्टॉक आणण लहान  

कुं पर्नया नवीन स्वारस्ये पाहतात) 
उलशरा सायकल / ब ल माकेट गती, ग णवत्ता (उच्च-वाढीचे स्टॉक त्याुंची रॅली 

वाढवतात, लक्ष शाचवत व्यवसाय मॉडेलकडे 
वळते) 

सवस चके् (मल्टीफॅक्टर ब्लेंड) लागू नाही (सवांसाठी वैपवध्यपूणस) 
 

 

          समारोप: मल्टीफॅक्टर ग ुंतवणूक — शशस्तबद्ध वाटपाचे भववष्य 

मल्टीफॅक्टर ग ुंतवणूक (Multifactor Investing): ही पारुंपाररक एकल-घटक (single-factor) ककुं वा व्यापक 
बाजार धोरणाुंच्या (broad market strategies) पलीकडील एक अत्याध तनक आणण तरीही प्रकक्या-
आधाररत उत्क्ाुंती दशसवते. ऐततहालसकदृष््या प रस्कृत घटकाुंना—जसे की मूल्य (Value), ग णवत्ता 
(Quality), मोमेंटम (Momentum) आणण ककमान अक्ष्स्थरता (Low Volatility)—पद्धतशीरपणे एकत्र 
करून, हा सुंख्यात्मक दृक्ष्ष्टकोन दीघसकालीन ग ुंतवणूकदाराुंना भेडसावणाऱ्या आव्हानाुंवर एक शक्ष्क्तशाली 



 

 

उपाय देतो: म्हणजे बाजाराची चक्ीयता (market cyclicality) आणण भावतनक तनणसय घेणे (emotional 

decision-making). 

 

दीर्घकालीन यशासाठी म ख्य ननष्कर्घ (Key Takeaways for Long-Term Success) 

- पवभक्ततेद्वारे जोखीम कमी करणे (Risk Mitigation through Diversification): घटकाुंमधील 
अपूणस सहसुंबुंध (non-perfect correlation) हे स तनक्ष्चचत करतो की जेव्हा एखादा घटक 
तात्प रता खराब कामर्गरी करत असतो (उदा. ग्रोथ माकेटमध्ये 'मूल्य'), तेव्हा द सऱ्या घटकाची 
शक्ती (उदा. 'मोमेंटम' ककुं वा 'ग णवत्ता') पोटसफोललओला आधार देते. याम ळे सुंपूणस आर्थसक 
चक्ात एकूण ररटर्नसस अर्धक ग ळग ळीत होतात आणण घसरण (drawdowns) कमी होते. 

- सातत्यपूणस प्रीलमयम सुंपादन (Consistent Premium Capture): पवस्ताररत कालावधीसाठी खराब 
कामर्गरीची शक्यता असलले्या एकल-घटक धोरणाुंच्या पवपरीत, मल्टीफॅक्टर मॉडेल एकार्धक 
स्त्रोताुंकडून सतत प्रीलमयम लमळपवण्यासाठी डडझाइन केलेले आहे. याम ळे ५ ते १० वषांच्या 
आणण त्याहून अर्धक कालावधीत उत्कृष्ट, जोखीम-समायोक्ष्जत ररटर्नसस लमळण्याची शक्यता 
वाढते. 

- लशस्त हाच अल्फा (Discipline is the Alpha): तनयम-आधाररत, सुंख्यात्मक चौकट (rules-based, 

quantitative framework) वतसण कीशी सुंबुंर्धत पक्षपाताुंचा (behavioral biases) हातनकारक 
पररणाम (जसे की घाबरून पवक्ी करणे ककुं वा फॅडचा पाठलाग करणे) दरू करते. ही अुंगभूत 
लशस्त कदार्चत सवासत मौल्यवान दीघसकालीन लाभ आहे, जी ग ुंतवणकूदाराला फॅक्टर 
ग ुंतवण कीचा साुंक्ष्ख्यकीय फायदा (statistical advantage) ओळखण्यासाठी आवचयक असलेल्या 
धोरणाशी र्चकटून राहण्यास मदत करते. 

 

Crescent MFD चा दृष्टीकोन (Crescent MFD's Approach) 

मजबूत, सवस-हवामान पोटसफोललओ (all-weather portfolio) शोधणाऱ्या ग ुंतवणूकदाराुंसाठी, Crescent MFD 

मल्टीफॅक्टर रणनीती एक कठोर, डेटा-समर्थसत रोडमॅप प्रदान करते. या प्रकक्या-आधाररत वाटप प्रकक्येस 
वचनबद्ध राहून, ग ुंतवणकूदार वेगवेगळ्या आर्थसक चक्ाुंच्या अपररहायस अक्ष्स्थरतेवर यशस्वीपणे मात 
करण्यासाठी सज्ज होतात—मुंदीच्या नीचाुंकी स्तराुंपासून ('ग णवत्ता' आणण 'ककमान अक्ष्स्थरता' द्वारे 
समर्थसत) ते मजबूत पवस्ताराुंपयतं ('मूल्य' आणण 'मोमेंटम' द्वारे चालवले जातात)—याम ळे दीघसकालीन 
चक्वाढ (long-term compounding) ची शक्ती जास्तीत जास्त वाढते. 

थोडक्यात साुंगायचे तर, मल्टीफॅक्टर ग ुंतवणूक हा काही जादचूा उपाय नाही, परुंत  ती एक लसद्ध 
चौकट आहे जी फॅक्टर प्रीलमयमचे रूपाुंतर दीघसकालीन सुंपत्ती तनलमसतीच्या सततच्या, पवपवध स्रोताुंमध्ये 
करते. 


