
 

 

 लाटेवर स्वार: बाजार चक्र आणि मु्यचु्यअल फंड 

उत्पादनांमधील मोमेंटम गंुतविुकीचे णवशे्लषि 

णक्रसेंट एमएफडी (Crescent MFD) द्वारे 

 

मोमेंटम गंुतविुकीचे यांणिकीकरि: ते कायय का करते? 

मोमेंटम ग ुंतवणूक, आध निक नवत्तशास्त्रातील सवाानधक अभ्यासलेल्या घटक-आधाररत (Factor-Based) 

धोरिांपैकी एक आहे. हे एका सरळ मािनसक आनण सुंख्यात्मक गृनहतकावर आधाररत आहे: ज्या 

नसक्य ररटीजिी अलीकडे चाुंगली कामनगरी केली आहे, त्या िजीकच्या ते मध्यम काळात चाुंगली कामनगरी करत 

राहतात, आनण ज्याुंिी खराब कामनगरी केली आहे, त्या मागे पडत राहतात. 

मोमेंटम मूल्य (Value) नकुं वा गुिवत्ता (Quality) ग ुंतवण कीसारख्या कुं पिीच्या मूलभूत सामर्थ्ााशी सुंबुंनधत 

िसते. ते केवळ णकंमत कृती (Price Action) वर लक्ष कें नित करते. बाजारातील या प्रवृत्तीच्या सातत्याची म ख्य 

कारणे दोि वतािात्मक घटक आहेत: 

• गंुतविूकदारांची कमी प्रणतणक्रया (Investor Under-reaction): जेव्हा चाुंगली बातमी जाहीर होते, 

तेव्हा ग ुंतवणूकदार त्यावर पूणापणे प्रनिया करूि प्रनतनिया देण्यास मुंदावतात, ज्याम ळे स्टॉकची 

नकुं मत हळूहळू वाढते. मानहती हळू समानवष्ट होण्याच्या या प्रनियेचा फायदा मोमेंटम घेते. 

• समुदाय/भीतीचे अनुसरि (Herding/FOMO): एकदा एखादी प्रवृत्ती (Trend) स्थानपत झाल्यावर, 

अनधक ग ुंतवणूकदार त्यात सामील होतात, ज्याम ळे खरेदीचा दबाव नकुं मत वाढण्यास मदत करतो आनण 

ही एक स्वत:ची णसद्ध होिारी भणवष्यवािी (Self-fulfilling Prophecy) बिते. 1    

 

मोमेंटम फंड म्हिजे काय? 

मोमेंटम फंड हे एक ग ुंतवणूक साधि आहे (सामान्यत: म्य च्य अल फुं ड नकुं वा ईटीएफ) जे मोमेंटम घटक 

ग ुंतवणूक धोरण लागू करते. 

या धोरणामधे्य हे समानवष्ट आहे: 

• स्टॉक णनवड: स्टॉकच्या शे्रणीला त्याुंच्या मागील ६ णकंवा १२ मणहन्ांच्या ररटर्न्यवर आधाररत िमवारी 

देणे. 

• पोटयफोणलओची रचना: सवोत्तम िमवारी असलेल्या स्टॉकची खरेदी करणे (उच्च मोमेंटम) आनण 

नियनमतपणे पुनसंतुलन (Rebalancing) करणे, जेणेकरूि सतत बदलणाऱ्या मोमेंटमला पकडता 

येईल. 

 

मोमेंटम फंडमधे्य गंुतविूक करण्याचे फायदे आणि तोटे 

 

 

 

 



 

 

मोमेंटम फंडचे फायदे 

फायदा वणाि 

उच्च संभाव्य परतावा 
ऐनतहानसकदृष्ट्या हा एक अत्युंत शक्तिशाली घटक आहे, नवशेषत: मजबूत, दीघाकाळ 

चाललेल्या तेजीच्या बाजारात (Bull Market) उतृ्कष्ट अणतररक्त परतावा (Alpha) देतो. 

वतयनात्मक िुटीचंा 

फायदा 

ग ुंतवणूकदाराुंच्या कमी प्रणतणक्रया आनण भीती/समुदाय प्रवृत्ती सारख्या वतािात्मक 

त्र टी ुंम ळे िफा कमावतो. 

दीघय प्रवृत्तीमधे्य 

मजबूत कामणगरी 

जेव्हा बाजारात स्पष्ट आनण सतत प्रवृत्ती (Trend) असते, तेव्हा मोमेंटम फुं ड उतृ्कष्ट 

कामनगरी करतात. 

मूल्य घटकापासून 

णवणवधीकरि 

मूल्य घटकाशी (Value Factor) मोमेंटम ररटर्न्ाचा सहसुंबुंध (Correlation) कमी 

नकुं वा िकारात्मक असतो, ज्याम ळे हे पोटाफोनलओ नवनवधीकरणासाठी 

(Diversification) शक्तिशाली ठरते. 

 

 

मोमेंटम फंडचे तोटे 

तोटा वणाि 

"मोमेंटम कॅ्रश"ची 

असुरक्षा 

हा सवाात मोठा धोका आहे. जेव्हा बाजाराची स्पष्ट प्रवृत्ती अचािक आनण नहुंसकपणे 

बदलते (Reverse होते), तेव्हा मोमेंटम फुं डाुंिा गुंभीर, तात्काळ ि कसाि होते. 

उच्च अस्थिरता आणि 

घसरि (Drawdowns) 

सातत्यािे वाढत असलेल्या स्टॉकवर लक्ष कें नित केल्याम ळे, मोमेंटम 

पोटाफोनलओमधे्य उच्च अस्थिरता असते आनण बाजारात मोठे बदल होतािा 

इतराुंपेक्षा जास्त घसरि (Drawdown) होते. 

उच्च उलाढाल आणि 

व्यवहार खचय 

वारुंवार पोटाफोनलओ प िसंत नलत (Rebalance) करण्याची आवश्यकता असल्यािे 

उच्च उलाढाल (Turnover) होते, ज्याम ळे व्यवहार खचा (Transaction Costs) 

वाढतात आनण कर कायाक्षमता (Tax Efficiency) कमी होते. 

'फॅड' णकंवा 

'बुडबुड्ां'चा धोका 

सटे्टबाजीच्या वातावरणात (उदा. ९० च्या दशकातील टेक ब डब डा), मोमेंटम धोरण 

िैसनगाकररत्या अणत-मूल्यांणकत (Overvalued) 'फॅड' स्टॉककडे झ कते, ज्याम ळे 

ब डब डा फ टल्यावर मोठे ि कसाि होण्याची शक्यता असते. 

 

 

 

 

 

 



 

 

णवणवध बाजार आणि आणथयक चक्रांमधे्य मोमेंटमची कामणगरी 

बाजार/आनथाक चि 
मोमेंटमची सामान्य 

कामनगरी 
कारण 

मजबूत, दीघयकाळ 

चाललेला तेजीचा बाजार 

उतृ्कष्ट अणतररक्त 

परतावा     

प्रवृत्ती स्पष्ट आनण दीघाकाळ नटकणारी असते. धोरणाि सार, 

वाढत असलेले स्टॉक खरेदी करूि त्याुंिा धरूि ठेवले जाते. 

हळूहळू घसरत असलेला 

मंदीचा बाजार (Bear 

Market) 

मध्यम 

घसरिीपयंत 

लवणचक 

हे धोरण सुंरक्षणात्मक 'नवजेत्याुं'कडे (उदा. य नटनलटीज, 

से्टपल्स) वळते, जे बाजाराच्या त लिेत हळू घसरतात. 

तीव्र बाजार कॅ्रश (Crash) 
गंभीर कमी 

कामणगरी     

िॅशच्या स रुवातीस पोटाफोनलओ पूवीच्या 'नवजेत्याुं'िी भरलेला 

असतो, जे आता वेगािे घसरतात. 

तीव्र बाजार उलटफेर 

(Bounce) 

णवनाशकारी 

"मोमेंटम कॅ्रश" 

   

ही सवाात वाईट पररक्तस्थती आहे. पूवीचे पराणजत स्टॉक 

(Losers) जोरदारपणे उसळी घेतात (मूल्य घटकाची रॅली), 

तर पोटाफोनलओमधील पूवीचे नवजेते मागे पडतात. 

संकटपश्चात पुनप्रायप्ती 
सुरुवातीला संघषय, 

नंतर पुनप्रायप्ती 

मोमेंटम िॅशिुंतर, िवीि, स्पष्ट प्रवृत्ती प्रस्थानपत होईपयंत हा 

घटक सुंघषा करतो आनण िुंतर प न्हा चाुंगली कामनगरी करू 

शकतो. 

 

णवणवध बाजार चक्रांमधील केस स्टडीज 

केस स्टडी १: डॉट-कॉम बुडबुडा फुटिे (२००० - २००२) 

• चक्र: तेजीचा अुंनतम टप्पा (Bull Market) आनण त्यािुंतर तीव्र मुंदीचा बाजार (Bear Market). 

• पररिाम: मोमेंटमिे तेजीच्या काळात अणतशयोक्तीपूिय रॅली केली आनण त्यािुंतर मोठी कॅ्रश 

अि भवली. ९० च्या दशकाच्या उत्तराधाात मोमेंटम फुं डाुंिी अनत-मूल्याुंनकत तुंत्रज्ञाि (Tech) स्टॉकवर 

प्रचुंड लक्ष कें नित केले होते. जेव्हा हा ब डब डा फ टला आनण बाजाराची प्रवृत्ती अचािक बदलली, तेव्हा 

पूवीचे 'नवजेते' स्टॉक कोसळले, ज्याम ळे मोमेंटमच्या पोटाफोनलओमधे्य बाजाराच्या त लिेत जास्त 

नुकसान झाले. 

केस स्टडी २: जागणतक णवत्तीय संकट (GFC) आणि त्यानंतरची उसळी (२००८ - २००९) 

• चक्र: तीव्र मुंदीचा बाजार आनण त्यािुंतर णहंसक उलटफेर (Violent Reversal). 

• पररिाम: स रुवातीच्या घसरणीत मोमेंटमची कामनगरी मध्यम होती, पण माचा २००९ मधे्य बाजार तळ 

गाठूि जोरात उसळी घेताच "मोमेंटम कॅ्रश" झाला. सवाानधक मार खाले्लल्या स्टॉकिे (माजी 

पराणजत) सवाात मोठी उसळी घेतली. मोमेंटम धोरणािे या उसळीत सहभाग घेतला िाही आनण मोठ्या 

प्रमाणात underperform केले, कारण ते च कीच्या स्टॉकवर (माजी नवजेते) होते. 

केस स्टडी ३: कोणवड-१९ फॅ्लश कॅ्रश आणि पुनप्रायप्ती (२०२०) 

• चक्र: बाह्य (Exogenous) फॅ्लश िॅश आनण त्यािुंतर त्वररत प िप्रााप्ती. 



 

 

• पररिाम: घसरि तीव्र होती, पण पुनप्रायप्ती काही नवनशष्ट शैली ुंसाठी जलद होती. िॅशमधे्य मोमेंटम 

पोटाफोनलओचे ि कसाि झाले. परुंत , त्यािुंतर दीघयकाळ चालिाऱ्या मोमेंटम इंडेक्सने (Long-only 

indices) २०२० मधे्य चाुंगली कामनगरी केली, कारण महामारीम ळे मोठी तुंत्रज्ञाि (Big Tech) आनण 

'वका -फ्रॉम-होम' (Work-from-Home) स्टॉकसारख्या िवीि के्षत्राुंमधे्य शक्तिशाली प्रवृत्ती प्रस्थानपत 

झाली. 

 

अंणतम दृणष्टकोन 

मोमेंटम ग ुंतवणूक हे एक उच्च-णवश्वास (High-Conviction), गणतमान धोरि आहे. 

हे अशा ग ुंतवणूकदाराुंसाठी सवोत्तम आहे ज्याुंची जोखीम घेण्याची क्षमता (Risk Tolerance) उच्च आहे आनण 

ज्याुंचा गंुतविुकीचा णक्षणतज (Investment Horizon) इतका मोठा आहे की ते अपररहाया तीव्र घसरणीतूि 

सावरू शकतील. 

नवनवधता असलेल्या पोटाफोनलओमधील एक सामररक घटक (Strategic Component) म्हणूि, एक नशस्तबद्ध 

मोमेंटम म्य च्य अल फुं ड मािवी वताि आनण बाजाराच्या गतीचा फायदा घेणाऱ्या एका शक्तिशाली घटकाचा 

एक्सपोजर देतो. हे त मच्या पोटाफोनलओचे एकमेव इुंनजि िसावे, तर मुख्य, स्थिर गंुतविुकीला पूरक 

(Complement) असावे. 

 

 


