
 

 

बाजारातील अस्थिरतेत चपळता: फ्लेक्सी-कॅप फंडांची संपूर्ण 
माहिती 

Crescent MFD द्वारे 

इक्विटी गुुंतिणुकीच्या जगात "एकच नियम सिाांिा लागू होतो" असे कधीच होत िाही. जेव्हा 
बाजाराचे िेततृ्ि दिग्गज कुं पनयाुंकडूि (Large-cap) िेगािे िाढणाऱ्या मध्यम कुं पनयाुंकडे (Mid-

cap) सरकते, तेव्हा गुुंतिणूकिार अिेकिा मयाादित गुुंतिणूक शे्रणीुंमध्ये अडकूि पडतात. अशा 
िेळी फ्लेवसी-कॅप फुं ड (Flexi-Cap Funds) हे इक्विटी म्युच्युअल फुं डाुंमधील 'क्विस आमी 
िाईफ' (सिागुणसुंपनि साधि) म्हणूि समोर येतात. 

हा लेख फ्लेवसी-कॅप फुं ड आधुनिक पोटाफोललओचा कणा का बिले आहेत, त्याुंचे नियमि 
करणारे कायिे आणण तुमच्या आर्थाक प्रिासासाठी योग्य फुं ड कसा नििडािा, याचा आढािा 
घेतो. 

फ्लेक्सी-कॅप फंड म्िर्जे काय? 

फ्लेवसी-कॅप फुं ड ही एक ओपि-एुंडेड डायिॅलमक इक्विटी योजिा आहे, ज्यामध्ये लाजा-कॅप, 

लमड-कॅप आणण वमॉल-कॅप अशा सुंपूणा माकेट कॅपपटलायझेशि वपेवरममध्ये गुुंतिणूक 
करण्याचा अर्धकार असतो.   

इतर शे्रणीुंमध्ये गुुंतिणुकीच्या ककमाि ककुं िा कमाल मयाािा (Floors/Ceilings) असतात, मात्र 
फ्लेवसी-कॅप फुं ड मॅिेजरला सुंधीिुसार पोटाफोललओ बिलण्याचे विातुंत्र्य िेतात.   

SEBI आणर् AMFI मार्णदर्णक तत्त्वे 

िोव्हेंबर २०२० मध्ये, भारतीय रोखे आणण पिनिमय मुंडळािे (SEBI) फुं ड हाऊसेसिा अर्धक 
विातुंत्र्य िेण्यासाठी "फ्लेवसी-कॅप" शे्रणी सुरू केली. मुख्य अटी खालीलप्रमाणे आहेत:   

- इक्विटी गुुंतिणूक: एकूण मालमते्तपैकी ककमाि ६५% दहवसा इक्विटी आणण सुंबुंर्धत 
साधिाुंमध्ये असणे आिश्यक आहे. 

- माकेट-कॅप िाटप: 'मल्टी-कॅप' फुं डाुंच्या तुलिते (क्जथे लाजा, लमड आणण वमॉल कॅपमध्ये 
प्रत्येकी २५% गुुंतिणूक अनििाया आहे), फ्लेवसी-कॅप फुं डाुंिा कोणत्याही पिलशष्ट माकेट 
कॅपसाठी ककमाि ककुं िा कमाल मयाािा िसते. 

- कराकारणी: याुंिा इक्विटी फुं ड मािले जाते. १ िर्ाापेक्षा कमी कालािधीसाठी 
अल्पकालीि िफा (STCG) २०% िरािे करपात्र आहे, तर १ िर्ाापेक्षा जावत 



 

 

कालािधीसाठी िीघाकालीि िफा (LTCG) १.२५ लाखाुंिरील िफ्यािर १२.५% िरािे 
करपात्र आहे. 

ववववध बाजार चक्ांमधील कामगर्री (Market Cycles) 

फ्लेवसी-कॅप फुं डाची खरी ताकि त्याच्या अिुकूलतेमध्ये (Adaptability) आहे. कोणताही एक 
पिभाग िेहमीच सिोत्तम कामर्गरी करत िसल्यामुळे, फुं ड मॅिेजर बाजाराचा कल ओळखूि 
गुुंतिणूक िळिू शकतो. 

१. तेजीचा काळ (Bull Market Phase) 

जेव्हा अथाव्यिवथा तेजीत असते, तेव्हा फुं ड मॅिेजर अिेकिा लमड आणण वमॉल-कॅप्स कडे 
अर्धक कल झुकितात. या काळात हे पिभाग अर्धक चाुंगला परतािा (Alpha) िेतात. 

उिाहरण: २०१७ ची लमड-कॅप तेजी ककुं िा २०२१ मधील कोपिड िुंतरची ररकव्हरी, यािरम्याि 
ज्या फ्लेवसी-कॅप फुं डाुंिी लमड-कॅप्समध्ये गुुंतिणूक िाढिली होती, त्याुंिी केिळ लाजा-कॅप 
फुं डाुंपेक्षा जावत परतािा दिला. 

२. मुंिीचा ककुं िा घसरणीचा काळ (Bear Market Phase) 

बाजारात घसरण ककुं िा अक्वथरता असतािा, मॅिेजर लाजा-कॅप्स (क्वथर आणण आर्थाकदृष््या 
मजबूत कुं पनया) मध्ये गुुंतिणूक करूि सुरक्षक्षतता शोधू शकतात. 

केस वटडी: २०२० च्या कोपिड कॅ्रशमध्ये, अिेक फ्लेवसी-कॅप फुं डाुंिी वमॉल-कॅप गुुंतिणूक कमी 
करूि 'ब्ल-ूर्चप' शेअसामध्ये दहवसा िाढिला, ज्यामुळे शुद्ध लमड-कॅप योजिाुंच्या तुलिेत 
त्याुंच्या मूल्यात कमी घट झाली. 

योग्य र् ंतवर्ूकदार कोर्? 

फ्लेवसी-कॅप फुं डाुंिा "कोठेही गुुंतिणूक करू शकणारे" फुं ड म्हटले जाते, परुंतु ते प्रत्येकासाठी 
िसतात. ते खालील लोकाुंसाठी योग्य आहेत: 

- मुख्य पोटाफोललओ शोधणारे: ज्याुंिा आपल्या सुंपणूा इक्विटी गुुंतिणुकीसाठी एकच फुं ड 
हिा आहे. 

- मध्यम ते उच्च जोखीम घेणारे: लाजा-कॅप्स सुरक्षा िेतात, तरीही लमड आणण वमॉल-
कॅप्समुळे अक्वथरता राहते. 

- िीघाकालीि उद्दिष्ट: फुं ड मॅिेजरच्या धोरणाुंचा पूणा फायिा घेण्यासाठी ककमाि ५ ते ७ 
िर्ाांचा कालािधी आिश्यक आहे. 



 

 

जोखीम समजून घ्या 

१. फुं ड मॅिेजरची जोखीम: गुुंतिणुकीची कोणतीही कठोर मयाािा िसल्यामुळे, कामर्गरी पूणापणे 
मॅिेजरच्या निणायािर अिलुंबूि असते. चुकीचा निणाय परतािा कमी करू शकतो. 

२. बाजार अक्वथरता: सिा इक्विटी गुुंतिणुकीप्रमाणेच यातही बाजारातील जोखीम असते. 

३. वटाईल ड्रिफ्ट: काही फ्लेवसी-कॅप फुं ड िािापुरते फ्लेवसी असतात पण प्रत्यक्षात फवत 
लाजा-कॅप ककुं िा फवत लमड-कॅप फुं डासारखे िागू शकतात. त्यामुळे गुुंतिणुकीचा कल तपासणे 
गरजेचे आहे. 

योग्य फ्लेक्सी-कॅप फंड कसा ननवडावा? 

केिळ गेल्या िर्ीचा परतािा पाहूि गुुंतिणूक करणे ही एक चूक ठरू शकते. त्याऐिजी 
खालील निकर् तपासा: 

- अपसाईड/डाऊिसाईड कॅप्चर रेशो: तेजीच्या काळात जो फुं ड जावतीत जावत िफा िेतो 
आणण मुंिीच्या काळात ककमाि तोटा सहि करतो, असा फुं ड नििडा. 

- फुं ड मॅिेजरचा अिुभि: मॅिेजरिे २००८, २०१३ आणण २०२० सारखी पिपिध बाजार चके्र 
अिुभिली आहेत का ते पहा. 

- पोटाफोललओ ओव्हरलॅप: फुं ड तुमच्या सध्याच्या गुुंतिणुकीचीच पुिराितृ्ती करत िाही 
िा, याची खात्री करा. 

- एवसपेनस रेशो (Expense Ratio): कमी खचा म्हणजे िीघाकाळात जावत िफा. 

 

फीचसण फ्लेस्क्स कॅप फंडस ् मस्टि कॅप फंडस ्

लमनिमम इक्विटी ६५% ७५% 

फ्लेक्वसबबललटी हाय (कोणत्याही कॅपमध्ये ०-
१००%) 

प्रनतबुंर्धत (प्रत्येक कॅपमध्ये 
ककमाि २५%) 

जोखीम प्रोफाइल चल(व्यिवथापक अिलुंबूि) उच्च (अनििाया कॅपमुळे) 
 

Crescent MFD चा ननष्कर्ण 

फ्लेवसी-कॅप फुं ड म्हणजे वमाटा गुुंतिणुकीची उत्क्राुंती आहे—जे मोठ्या कुं पनयाुंची क्वथरता 
आणण उद्याच्या उद्योजकाुंची िाढ याुंचे लमश्रण प्रिाि करतात. माकेट-कॅप टाइलमुंगचे 
गुुंतागुुंतीचे काम व्यािसानयक मॅिेजरिर सोपिूि, तमु्ही तुमच्या भपिष्यातील ध्येयाुंिर लक्ष 
कें दित करू शकता. 


