
 

 

       मिड-कॅप विश्िाची सफर: जागरूक ग ुंतिणूकदाराुंसाठी िागगदर्गक 

प्रस्त तकताग: Crescent MFD 

मिड-कॅप म्युच्युअल फंड्स इक्विटी िाकेटिध्ये एक 'स्िीट स्पॉट' (िहत्िाचे स्थान) व्यापतात. 
लार्ज-कॅपच्या तुलनेत अधिक परतािा (Growth Potential) मिळिण्याची इच्छा असणाऱ्या, परंतु 
स्िॉल-कॅपििील उच्च र्ोखीि टाळू इक्च्छणाऱ्या गुंतिणूकदारांसाठी हे फंड्स अत्यंत लोकप्रिय 
आहेत. तरीही, कोणत्याही गुंतिणुकीििाणेच, यात यशस्िी होण्यासाठी ननयि, अंगभूत र्ोखीि 
आणण गुंतिणुकीचे िहत्त्िाचे ननकष सिरू्न घेणे आिश्यक आहे. 

1.      मिड-कॅप फुं ड्ससाठी सेबीचे (SEBI) नियि 

मसवयुररटीर् अँड एवस्चेंर् बोडज ऑफ इंडडया (SEBI) ने म्युच्युअल फंड शे्रणींसाठी स्पष्ट 
व्याख्या आणण गुंतिणुकीचे आदेश ननक्श्चत केले आहेत, र्ेणेकरून पारदशजकता आणण 
एकिावयता राहील. 

- व्याख्या (Definition): पूणज बार्ार भांडिलाच्या (Full Market Capitalization) ननकषािर 
१०१ ते २५० व्या क्रिांकािर असलेल्या कंपनयांना 'मिड-कॅप कंपनया' म्हणून ओळखले 
र्ाते. 

- ग ुंतिण कीचा नियि (Investment Mandate): मिड-कॅप म्युच्युअल फंडाला त्यांच्या 
एकूण िालिते्तपैकी ककिान ६५% रवकि ही मिड-कॅप कंपनयांच्या इक्विटी आणण 
इक्विटी-संबंधित सािनांिध्ये गुंतिणे बंिनकारक आहे. 

हा ननयि सुननक्श्चत करतो की हे फंड खरोखरच मिड-कॅप प्रिभागाचे िनतननधित्ि करतात 
आणण गुंतिणूकदारांना त्यांच्या अपेक्षा फंडाच्या उद्ददष्टांशी रु्ळिून घेण्यास िदत करतात. 

 

2.     मिड-कॅप फुं ड ग ुंतिणूकदाराुंसाठी जोखीि 

मिड-कॅप शेअसजिध्ये उच्च िाढीची क्षिता असली तरी, ते 'िध्यि ते उच्च र्ोखीि' 

(Moderately High-Risk) शे्रणीत येतात. गुंतिणूकदारांनी खालील ििुख िोके लक्षात घेणे 
आिश्यक आहे: 

- बाजारपेठेतील अस्स्िरता (Market Volatility): क्स्थर लार्ज-कॅप कंपनयांच्या तुलनेत 
मिड-कॅप कंपनया आधथजक चक्र आणण बार्ारातील चढ-उतारांना अधिक संिेदनशील 
असतात. यािुळे ककितीत र्ास्त अक्स्थरता ननिाजण होते, म्हणर्ेच अल्पाििीत 
फंडाच्या Net Asset Value (NAV) िध्ये िोठे चढ-उतार होऊ शकतात. 



 

 

- मलस्विडडटी जोखीि (Liquidity Risk): लार्ज-कॅप शेअसजइतके मिड-कॅप शेअसज िोठ्या 
ििाणािर टे्रड केले र्ात नाहीत. िाकेट पडतेिेळी ककंिा ररडेम्पशन (पैसे काढून घेणे) 
िाढल्यास, फंड िॅनेर्रला एखाद्या स्टॉकची िोठी प्रिक्री त्िररत करणे कठीण होऊ 
शकते. या किी मलक्विडडटीिुळे व्यिहाराचा खचज िाढू शकतो ककंिा पोणिशनििून 
बाहेर पडणे कठीण होऊ शकते. 

- फुं ड व्यिस्िापकािर अिलुंबूि (Fund Manager Dependence): अनेक मिड-कॅप 
कंपनयांिर लार्ज-कॅपच्या तुलनेत किी संशोिन (Research) िालेले असते. त्यािुळे, 

िूलभूत दृष््या िर्बूत कंपनया शोिण्यासाठी फंड िॅनेर्रचे कौशल्य आणण अनुभि 
यािर या फंडाची कािधगरी िोठ्या ििाणात अिलंबून असते. 

- ररकव्हरीसाठी लागणारा अधिक िेळ (Longer Recovery Period): आधथजक िंदी ककंिा 
बार्ारातील िोठ्या करेवशनच्या काळात, लार्ज-कॅप कंपनयांच्या तुलनेत मिड-कॅप 
कंपनयांना सािरण्यासाठी आणण त्यांची पूिीची व्हॅल्युएशन पातळी गाठण्यासाठी र्ास्त 
िेळ लागू शकतो. 

3.        म्य च्य अल फुं ड आणण मिड-कॅप फुं डाचा इनतहास 

मिड-कॅप फंड शे्रणीची उत्क्रांती ही भारतीय म्युच्यअुल फंड उद्योगाच्या संरधचत िाढीशी 
र्ोडलेली आहे. 

- स रुिातीचा काळ: १९९० च्या दशकात उदारीकरणानंतर भारतीय म्युच्युअल फंड 
उद्योगाच्या सुरुिातीच्या टप्पप्पयात, बहुतेक फंड 'ब्रॉड-बेस्ड' (सिजसिािेशक) होते. िाकेट 
र्सर्से पररपवि िाले, तसतसे स्पष्ट िाकेट-कॅप िगीकरणाची गरर् ननिाजण िाली. 

- सेबीचे िगीकरण (SEBI's Categorization): २०१७-२०१८ िध्ये सेबीने म्युच्युअल फंड 
योर्नांचे पुनिजगीकरण केले, हा एक िहत्त्िपूणज क्षण होता. या उपक्रिांतगजत िाकेट 
कॅप्रपटलायिेशनसाठी ििाणणत व्याख्या बंिनकारक करण्यात आल्या (पदहले १०० 
लार्ज-कॅप, १०१ ते २५० मिड-कॅप आणण २५१ च्या पुढे स्िॉल-कॅप). 

- सध्याचा कल: अमलकडच्या िषाांत, मिड-कॅप फंड्सिध्ये गुंतिणूकदारांचा रस िाढला 
आहे. भारताच्या स्ट्रवचरल ग्रोथचा फायदा घेणाऱ्या िध्यि आकाराच्या कंपनयांच्या 
दिदार कािधगरीिुळे हे शवय िाले आहे. आता लार्ज-कॅप आणण स्िॉल-कॅप 
यांच्यातील संतुलन सािण्यासाठी अनेक गुंतिणूकदार त्यांच्या पोटजफोमलओिध्ये मिड-
कॅपला िुख्य स्थान देत आहेत. 

 

 

 



 

 

4.     ग ुंतिणूकदाराुंिी काय पाहािे? 

मिड-कॅप फंडात गुंतिणूक करण्यापूिी, केिळ अल्पकालीन परतािा न पाहता खालील घटकांिर 
लक्ष कें दित करणे आिश्यक आहे: 

A. ग ुंतिण कीसाठी पूिगअटी (Investor Prerequisites) 

- गुंतिणुकीचा कालाििी (Investment Horizon): मिड-कॅप फंड हे दीघजकालीन 
गुंतिणूकदारांसाठी सिोत्ति आहेत—सािारणपणे ककिान ५ ते ७ िषे. हा कालाििी 
अल्पकालीन अक्स्थरतेिर िात करण्यासाठी आणण िध्यि आकाराच्या कंपनयांच्या 
िाढीचा पूणज लाभ घेण्यासाठी आिश्यक आहे. 

- र्ोखीि क्षिता (Risk Tolerance): अंगभूत अक्स्थरतिेुळे, गुंतिणूकदारांची र्ोखीि क्षिता 
'िध्यि ते उच्च' असािी आणण काही काळासाठी किी परतािा पाहण्याची तयारी 
असािी. 

B. फुं ड नििडीचे निकष (Fund Selection Criteria) 

- ऐनतहामसक कािधगरी आणण बेंचिाकज : फंडाच्या ५ ते १० िषाांच्या परताव्याचे 
िूल्यिापन करा आणण त्याच्या बेंचिाकज  इंडेवसशी (उदा. ननफ्टी मिड-कॅप १०० ककंिा 
S&P BSE मिड-कॅप) तुलना करा. एका चांगल्या फंडाने प्रिप्रिि िाकेट सायकल्सिध्ये 
सातत्याने बेंचिाकज पेक्षा चांगली कािधगरी केलेली असािी. 

- एवसपेनस रेशो (Expense Ratio): हे फंड हाउसने आकारलेले शुल्क आहे. मिड-कॅप 
फंड्सिध्ये, किी एवसपेनस रेशो असणे फायद्याचे ठरते, कारण र्ास्त रेशो दीघजकालीन 
परताव्यािर िोठा पररणाि करू शकतो. 

- फंड व्यिस्थापकाची कािधगरी: प्रिप्रिि बार्ार पररक्स्थतीत फंड िॅनेर्रचा अनुभि 
आणण कािधगरी तपासा. सकक्रयपणे व्यिस्थाप्रपत केलेल्या (Actively Managed) मिड-
कॅप फंडाचे यश हे हाय-ग्रोथ स्टॉवस ननिडण्याच्या िॅनेर्रच्या क्षितेिर अिलंबून 
असते. 

 पोटजफोमलओची िैमशष््ये: 
➢ डायव्हमसजकफकेशन: स्टॉवसची संख्या (सािारणपणे ५०-७०) आणण सेवटर अलोकेशन 

तपासा. िोर्वयाच स्टॉवसिध्ये ककंिा सेवटरिध्ये र्ास्त गुंतिणूक असणे र्ोखीि 
िाढिते. 

➢ पोटजफोमलओ टनजओव्हर: उच्च टनजओव्हर रेशो म्हणर्े िारंिार खरेदी-प्रिक्री करणे, 
ज्यािुळे खचज िाढतो आणण हे स्टेबार्ीचे लक्षण असू शकते. िध्यि ते किी 
टनजओव्हर असणे चांगले, र्े दीघजकालीन होक्ल्डगं्र्िरील प्रिश्िास दशजिते. 



 

 

C. केस स्टडी: िेळेचे िहत्त्ि (The Power of Time) 

एकाच मिड-कॅप फंडात ित्येकी ₹१,००,००० गुंतिलेल्या दोन गुंतिणूकदारांचा (गुंतिणूकदार 'अ' 

आणण गुंतिणूकदार 'ब') प्रिचार करा: 

 

Parameter Investor A Investor B 

Investment 1,00,000/-  (Lumpsum) 1,00,000/-  (Lumpsum) 

Holding Period  1 Year (Sold after a market 
crash) 

7 Years 

Market Condition at Exit Bear Market (after 1 year) Full Market Cycle (after 7 
years) 

Return -15% +250% 

Final Value 85,000/- 3,50,000/- 

 

निष्कषग: 

गुंतिणूकदार 'अ', ज्याने अल्पकालीन अक्स्थरता आणण बार्ारातील घसरणीिुळे घाबरून 
नुकसान (Loss) बुक केले. याउलट, गुंतिणूकदार 'ब', र्ो त्याच घसरणीच्या काळात आणण 
त्यानंतरच्या ररकव्हरी ि िाढीच्या टप्पप्पयात संयिाने दटकून रादहला, त्याने कंपाऊंडडगं 
(Compounding) आणण बार्ाराच्या लिधचकतेचा पूणज लाभ घेतला. यािुळे त्याच्या संपत्तीत 
लक्षणीय िाढ िाली. हा केस स्टडी हे अिोरेणखत करतो की मिड-कॅपििील र्ोखीि किी 
करण्यासाठी 'योग्य कालाििी' (Time Horizon) हा सिाजत िहत्त्िाचा घटक आहे. 


