
 

 

फंडाची सुकाणू: तुमच्या मु्यचु्यअल फंडातील मुख्य गंुतवणूक अधिकारी 

(CIO) यांच्या भूधमकेचे महत्त्व 

Crescent Mutual Fund Distributors Pvt Ltd (Crescent MFD) द्वारे लेखित 

 

प्रते्यक गुुंतवणूकदार जेव्हा कष्टार्जित भाुंडवल मु्यचु्यअल फुं डात (MF) गुुंतवतो, तेव्हा फुं ड हाऊसचे 

(असेट मॅनेजमेंट कुं पनी - AMC) नाव हे केवळ एका समीकरणाचा भाग असते. त्याुंच्या गुुंतवणुकीची 

िरी र्दशा, खिरता आर्ण वाढीची क्षमता एकाच कार्िकारी व्यक्तीच्या हातात असते: ते म्हणजे मुख्य 

गुुंतवणूक अर्िकारी (Chief Investment Officer - CIO). 

Crescent MFD मधे्य, आमचा र्वश्वास आहे की मार्हतीपूणि गुुंतवणूक हा सुंपत्ती र्नर्मितीचा आिार 

आहे. CIO कोण आहेत, त्याुंची मुख्य जबाबदारी कार् आहे आर्ण त्याुंच्या र्नणिर्ाुंचे महत्त्व र्कती आहे, 

हे समजून घेणे केवळ गरजेचे नाही; ते तुमची सुंपत्ती सुरर्क्षत ठेवण्यासाठी आर्ण वाढवण्यासाठी 

मूलभूत आहे. CIO हे फुं डाच्या कामर्गरीचे अुंर्तम र्शल्पकार, गुुंतवणूक प्रर्िरे्चे सुंरक्षक आर्ण AMC 

च्या र्शातील सवाित महत्त्वाचे मानवी घटक आहेत. 

 

        CIO:भांडवलाचे सेनापती 

मुख्य गुुंतवणूक अर्िकारी हे असेट मॅनेजमेंट कुं पनीच्या गुुंतवणूक र्वभागात सवाित वररष्ठ व्यावसार्र्क 

असतात. ते सवि गुुंतवणूक र्नणिर्ाुंचे 'कमाुंडर-इन-चीफ' असतात आर्ण फुं ड र्ोजनाुंच्या सुंपूणि 

सुंचामिील कामर्गरी आर्ण जोिीम व्यविापनाची र्वश्वस्त जबाबदारी (Fiduciary Responsibility) 

त्याुंच्यावर असते. 

पोटिफोर्लओ व्यविापक (PM) जो एका र्वर्शष्ट र्ोजनेवर लक्ष कें र्ित करतो (उदा. एक लाजि-कॅप 

इर्िटी फुं ड र्कुं वा र्वर्शष्ट डेट फुं ड), र्ाच्या र्वपरीत, CIO चा जनादेश व्यापक आर्ण िॉस-असेट 

असतो. र्ात AMC च्या नेतृत्वािालील सवि र्ोजनाुंचा—इर्िटी, डेट, हार्र्िड आर्ण वैकखल्पक 

मालमत्ताुंचा—समावेश होतो. ते प्रते्यक पोटिफोर्लओ व्यविापकाने केलेल्या गुुंतवणुकीसाठी पाश्विभूमी, 

रणनीती आर्ण ताखत्वक चौकट र्नर्ित करतात. 

 

       मुख्य जबाबदाऱ्या: CIO च्या जनादेशाचे आिारसं्तभ 

 

CIO ची भूर्मका चार आुंतरजोडलेल्या स्तुंभाुंमधे्य र्वभागली जाऊ शकते, त्यापैकी प्रते्यक फुं डाच्या 

आर्ण पररणामी, गुुंतवणूकदाराुंच्या दीघिकालीन र्शासाठी महत्त्वपूणि आहे. 

 

१. िोरणात्मक दृर्ष्टकोन आर्ण गुुंतवणूक तत्वज्ञान: CIO चे प्राथर्मक कतिव्य आहे की AMC साठी समग्र 

गुुंतवणूक तत्वज्ञान आर्ण िोरण पररभार्ित करावे. हेच 'धु्रवतारा' (North Star) आहे जे सवि फुं ड 

व्यविापकाुंना मागिदशिन करते: 



 

 

- मालमत्ता वाटप (Asset Allocation) रणनीती: CIO त्याुंच्या आर्थिक दृर्ष्टकोनावर आिाररत 

र्वर्वि मालमत्ता वगाांवर (इर्िटी र्वरुद्ध डेट र्वरुद्ध सोने) आर्ण उप-वगाांवर (लाजि-कॅप र्वरुद्ध 

र्मड-कॅप; कालाविी र्वरुद्ध िेर्डट जोिीम) फमिचे िोरणात्मक मत र्नर्ित करतात. मल्टी-

असेट आर्ण सुंतुर्लत फुं डाुंसाठी हाच सवाित पररणामकारक र्नणिर् असतो. 

- िूल-आर्थिक (Macroeconomic) अुंदाज: ते बाजारातील बदलाुंचा अुंदाज घेण्यासाठी 

जागर्तक आर्ण देशाुंतगित आर्थिक, राजकीर् आर्ण र्नर्ामक टर ेंडचे र्वशे्लिण करतात. CIO र्ा 

उच्च-स्तरीर् दूरदृष्टीचे कार्िवाही करण्यार्ोग्य आदेशाुंमधे्य रूपाुंतर करतात, फमि सावि 

(सुंरक्षणात्मक) असावी की आिमक (वाढ-शोिणारी) हे ठरवतात. 

- उत्पादन वासु्तकला (Product Architecture): CIO नवीन र्ोजनाुंच्या र्डझाइन आर्ण लॉन्चचे 

र्नरीक्षण करतात, त्याुंची िात्री करतात की ते फमिच्या मुख्य क्षमताुंशी आर्ण सध्याच्या 

गुुंतवणूकदाराुंच्या गरजाुंशी सुंरेखित आहेत, ज्यामुळे तुमच्यासाठी उपलब्ध गुुंतवणूक पर्ािर्ाुंचा 

मेनू तर्ार होतो. 

 

२. पोटिफोर्लओ व्यविापन पर्िवेक्षण आर्ण अुंमलबजावणी: PMs दैनुंर्दन व्यवहार अुंमलात आणत 

असताना, CIO सुंपूणि बोडाित र्शस्त आर्ण सुसुंगतता सुर्नर्ित करतात: 

- प्रर्िर्ा पालन: ते वैर्खक्तक PMs त्याुंच्या फुं डाुंचे व्यविापन फुं डच्या उर्िष्टाुंशी, जोिीम 

प्रोफाइलशी आर्ण AMC च्या एकूण तत्वज्ञानाशी कठोरपणे जुळवून घेत आहेत की नाही हे 

बारकाईने तपासतात. ते 'स्टाईल र्डर फ्ट' (Style Drift) होत नाही र्ाची िात्री करतात. 

- कामर्गरी पुनरावलोकन: CIO सवि फुं डाुंचे आर्ण पोटिफोर्लओ व्यविापकाुंचे र्नर्र्मत, तीव्र 

कामर्गरी पुनरावलोकन करतात, केवळ परताव्यावरच नाही, तर जोिीम-समार्ोर्जत 

आिारावरही कमी कामर्गरी ओळितात. 

- सुंसािन वाटप: ते सुंशोिन सुंसािने, र्वशे्लिणात्मक सािने आर्ण भाुंडवल िोरणात्मकपणे 

सुंपूणि गुुंतवणूक डेस्कवर वाटप करतात, र्ाची िात्री करतात की सवोत्तम प्रर्तभा आर्ण 

अुंतदृिष्टी प्रमुि फुं डाुंवर लागू केली जात आहेत. 

 

३. जोिीम व्यविापन आर्ण अनुपालन (र्वश्वस्त मागिदशिक तते्त्व): गुुंतवणूकदार सुंरक्षणाच्या 

दृर्ष्टकोनातून ही कदार्चत सवाित महत्त्वाची भूर्मका आहे. CIO गुुंतवणुकीसाठी मुख्य जोिीम 

अर्िकारी म्हणून कार्ि करतात: 

- जोिीम फे्रमवकि  अुंमलबजावणी: ते सवि र्ोजनाुंमधे्य एक मजबूत जोिीम व्यविापन फे्रमवकि  

(RMF) िार्पत करतात आर्ण लागू करतात. र्ामधे्य एकल स्टॉक्स, के्षते्र र्कुं वा र्वर्शष्ट िेर्डट 

रेर्टुंगसाठी अुंतगित मर्ािदा र्नर्ित करणे समार्वष्ट आहे जे र्नर्ामक आदेशाुंपेक्षा अनेकदा 

कठोर असतात. 

- तणाव चाचणी आर्ण पररखिती र्वशे्लिण (Stress Testing): CIO र्ाची िात्री करतात की 

बाजारातील सवाित वाईट पररखिती (उदा. तीव्र जागर्तक मुंदी र्कुं वा मोठी कॉपोरेट चूक) 

र्वरुद्ध फुं डाुंची र्नर्र्मतपणे तणाव चाचणी केली जाते जेणेकरून तुमच्या पोटिफोर्लओवरील 

सुंभाव्य पररणामाचे मोजमाप केले जाईल. 



 

 

- र्नर्ामक अनुपालन: गुुंतवणूकदारासाठी र्वश्वस्त कतिव्य (Fiduciary Duty) जपून, सवि 

गुुंतवणूक र्नणिर् SEBI र्नर्माुंनुसार, र्ोजना मार्हती दस्तऐवजाुंनुसार (SIDs) आर्ण अुंतगित 

प्रशासन िोरणाुंनुसार आहेत र्ाची िात्री करण्याची अुंर्तम जबाबदारी त्याुंच्यावर असते. 

 

४. टीम नेतृत्व आर्ण सुंसृ्कती: एक उच्च-कार्िक्षम AMC र्तच्या गुुंतवणूक टीमच्या प्रर्तभा आर्ण नैर्तक 

सुंसृ्कतीवर आिाररत असते: 

- प्रर्तभा सुंपादन आर्ण मागिदशिन: CIO सुंपूणि गुुंतवणूक टीमची भरती करतात, प्रर्शक्षण देतात 

आर्ण मागिदशिन करतात, बौखद्धक कठोरता, नैर्तक आचरण आर्ण सहर्ोगी वादर्ववाद 

(collaborative debate) र्ा सुंसृ्कतीला प्रोत्साहन देतात. 

- गुुंतवणूक सुंसृ्कती र्नर्ित करणे: ते अशी सुंसृ्कती िार्पत करतात र्जथे र्जज्ञासा, शुंका आर्ण 

र्शस्तबद्ध र्नणिर् घेणे सवोपरर आहे, र्ाची िात्री करतात की गुुंतवणुकीचे कॉल मूलभूत 

सुंशोिनावर आिाररत आहेत, केवळ अटकळ र्कुं वा कळपाच्या मानर्सकतेवर नाहीत. 

- बाह्य प्रर्तर्नर्ित्व: CIO AMC साठी गुुंतवणुकीच्या बाबी ुंवर मुख्य प्रवके्त म्हणून काम करतात, 

फमिचे र्वचार आर्ण िोरणे बोडि , र्नर्ामक आर्ण गुुंतवणूक करणाऱ्र्ा लोकाुंशी स्पष्टपणे सुंवाद 

साितात. 

 

गंुतवणूकदार म्हणून तुमच्यासाठी CIO समजून घेणे का महत्त्वाचे आहे 

 

Crescent MFD चे एक मूल्यवान ग्राहक म्हणून, तुमचा गुुंतवणुकीचा अनुभव CIO च्या क्षमता आर्ण 

तत्वज्ञानाने थेट प्रभार्वत होतो. र्ा भूर्मकेचे महत्त्व आम्ही अनेक प्रमुि कारणाुंसाठी अिोरेखित करतो: 

 

१. िोरणातील सुसुंगतता हा राजा आहे: CIO हे फुं ड हाऊसच्या गुुंतवणूक शैलीचे सुंरक्षक असतात. 

तुम्ही एिाद्या फुं डात त्याच्या 'मूल्य' (Value) िोरणामुळे गुुंतवणूक केल्यास, PM अचानक 'वाढ' 

(Growth) स्टॉक्सकडे वळणार नाही र्ाची िात्री CIO करतात. एक खिर CIO म्हणजे सािारणपणे 

खिर, अुंदाज लावता रे्ण्याजोगे आर्ण सातत्याने लागू केलेले गुुंतवणूक िोरण, जे दीघिकालीन चिवाढ 

वाढीसाठी (compounding) महत्त्वाचे आहे. CIO मधे्य वारुंवार बदल िोरणात्मक अशाुंतता दशिवू 

शकतात, जे अखिर फुं ड कामर्गरीशी सुंबुंर्ित असू शकते. 

 

२. जोिीम व्यविापन म्हणजे भाुंडवल सुंरक्षण: तुम्ही तुमचे पैसे मु्यचु्यअल फुं डात सोपवता कारण ते 

तुमच्यापेक्षा चाुंगली जोिीम व्यविार्पत करू शकतात. CIO ची कठोर जोिीम चौकट (Risk 

Framework) हे बाजारातील अखिरता आर्ण सुंभाव्य फुं ड व्यविापकाुंच्या चुकाुंर्वरुद्धची तुमची 

पर्हली आर्ण सवाित मजबूत सुंरक्षण रेिा आहे. CIO च्या जोिीम तत्वज्ञानावर लक्ष कें र्ित करून, 

AMC तुमचे मूळ भाुंडवल (Principal Capital) कसे सुरर्क्षत ठेवते र्ाबिल तुम्हाला मार्हती र्मळते—

हा परतावा-पाठलागापेक्षा दीघिकाळात अर्िक महत्त्वाचा र्विर् आहे. 

 



 

 

३. फमिचा मूळ स्वभाव (DNA) समजून घेणे: CIO चा अनुभव आर्ण टर ॅक रेकॉडि फुं ड हाऊसचा मूळ 

स्वभाव दशिवतो. दीघिकाळ, र्शस्वी टर ॅक रेकॉडि असलेले CIO कार्िक्षमतेसाठी सिोल सुंिात्मक 

बाुंर्िलकी आर्ण खिरतेची सुंसृ्कती दशिवतात. अथिव्यविा आर्ण बाजाराुंवरील CIO चे र्वचार वाचून 

(जे अनेकदा र्ोजना दस्तऐवजाुंमधे्य उपलब्ध असतात), तुम्हाला तुमच्या गुुंतवणुकीला चालना देणारी 

बौखद्धक प्रामार्णकपणा आर्ण दृढर्निर् (conviction) र्ाुंचे स्पष्ट र्चत्र र्मळते. 

 

४. जबाबदारीचा एकच र्बुंदू: गुुंतागुुंतीच्या मु्यचु्यअल फुं ड सुंरचनेत, सवि गुुंतवणूक पररणामाुंसाठी CIO 

हा जबाबदारीचा एकल र्बुंदू असतो. त्याुंची ओळि आर्ण कामर्गरीचा इर्तहास जाणून घेतल्याने 

तुम्हाला AMC च्या र्ोजनाुंचे एकूण र्श र्कुं वा अपर्श एकाच, पररभार्ित व्यावसार्र्काशी जोडता रे्ते. 

हे तुमचे 'डू्य र्डर्लजन्स' (Due Diligence) सोपे करते आर्ण तुमच्या फुं ड हाऊस भागीदाराुंची लक्ष 

कें र्ित, मार्हतीपूणि टीका आर्ण र्नवड करण्याची परवानगी देते. 

 

    Crescent MFD चा दृधिकोन 

 

Crescent MFD मधे्य, मु्यचु्यअल फुं डाुंसाठी आमची र्नवड आर्ण र्शफारस प्रर्िर्ा केवळ मागील 

कामर्गरीच्या सुंख्याुंपेक्षा पुढे जाते. आम्ही AMC च्या CIO आर्ण गुुंतवणूक नेतृत्व टीमची गुणवत्ता, 

अनुभव आर्ण खिरतेवर महत्त्वपूणि भर देतो. आम्हाला समजते की एक प्रर्तभावान CIO दीघिकालीन 

अल्फा आर्ण र्शस्तबद्ध जोिीम सुंसृ्कती तर्ार करू शकतो, तर एक कमकुवत CIO सुंपूणि गुुंतवणूक 

सुंरचनेस िोका देऊ शकतो. 

तुमच्यासाठी, गुुंतवणूकदार, र्ाचा अथि असा आहे की तुम्ही एका सक्षम र्वत्तीर् र्वतरण भागीदारावर 

र्वश्वास ठेवत आहात जो तुमच्या फुं डाच्या सुंपत्ती र्नर्मितीच्या र्शल्पकारावर बारकाईने लक्ष ठेवून आहे. 

आम्ही CIO चे फुं डाच्या आदेशाशी असलेले िोरणात्मक सुंरेिन आर्ण र्वर्वि बाजार चिाुंमधे्य 

नेखव्हगेट करण्याची त्याुंची क्षमता सतत तपासतो. 

तुमचे र्श शेवटी CIO च्या र्शस्त आर्ण दूरदृष्टीमधे्य रुजलेले आहे. त्याुंच्या मध्यवती, मागणी असलेल्या 

आर्ण शेवटी महत्त्वपूणि भूर्मकेचे महत्त्व समजून घेतल्याने, तुम्ही र्नखिर् गुुंतवणूकदार न राहता 

मार्हतीपूणि भाुंडवल वाटप करणारे (informed capital allocator) बनता. 


