
 

 

वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग: बाजाराच्या चक्ािंमधून आणि म्युच्युअल फिं डािंमधून 
एक कालातीत रिनीती 

के्सेंट एमएफडी (Crescent MFD) द्वारे 

"वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग" ही एक ग िंतवणूक धोरण आहे, ज्याला बेंजामिन ग्राहि आणण तयािंचे मिष्य वॉरेन 
बफे यािंनी लोकप्रिय केले. यात तयािंच्या अिंतगगत िूल्यापके्षा किी ककिंितीत उपलब्ध असलेल्या िालित्ता 
खरेदी करण्यावर लक्ष कें द्रित केले जाते. हे धोरण या प्रवश्वासावर आधाररत आहे की बाजार अप्रववेकी 
असू िकतो आणण तातप रतया ककिंितीतील चढ-उतार नेहिी किं पनीच्या खऱ्या िूल्याला दिगवत नाहीत. 
या धोरणाचे िूळ तत्त्व कायि असले, तरी बाजाराच्या वगेवेगळ्या आर्थगक चक्ािंिध्ये तयाचा िभाव 
आणण यि लक्षणीयरीतया बदल ूिकते. म्य च्य अल फिं डातून ग िंतवणूक करतानाही हेच सतय आहे.   

1. मूळ तत्त्व: "सुरक्षिततेचे मासजिन" शोधिे 

वॅल्यू इन्व्हेस्टिंगचा िूळ गाभा म्हणजे "स रक्षक्षततेचे िासजगन" िोधणे. ग्राहि यािंनी तयार केललेी ही 
सिंकल्पना, ्टॉकच्या अिंतगगत िूल्यािध्ये आणण तयाच्या बाजारातील ककिंितीिध्ये असललेा फरक 
दिगवते. स रक्षक्षततेचे िोठे िासजगन ग िंतवणकूदाराला ककरकोळ च कीच्या गणनेतून आणण बाजारातील 
घसरणीतून सिंरक्षण देते.   

उदाहरण: 

सिजा, किं पनी 'अ' एक स्थर, फायदेिीर ्यवसाय आहे, ज्याचे िूल्य तयाच्या किाई, िालित्ता आणण 
भप्रवष्यातील िक्यतािंवर आधाररत ितत िेअर $100 अपके्षक्षत आहे. परिंत , तातप रतया बाजारातील घबराट 
ककिं वा नकारातिक बातम्यािंि ळे (उदा. प रवठा साखळीतील अडथळा) तयाची ककिंित $60 पयंत घसरते. 
वॅल्यू इन्व्हे्टर याला एक सिंधी म्हणून पाहतात आणण ्टॉक तयाच्या अिंतगगत िूल्यापेक्षा 
लक्षणीयरीतया किी ककिंितीत खरेदी करतात.   

2. तेजीत असलेल्या बाजारात वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग 

सतत तेजीत असलेल्या बाजारात, सजथे िालित्तािंच्या ककिंिती साधारणपणे वाढत असतात, ततथे वॅल्यू 
इन्व्हेस्टिंग काहीवेळा िागे पडते. वाढणारे ्टॉक्स, प्रविषेतः तिंत्रज्ञान आणण इतर जा्त वाढीच्या 
के्षत्रािंिध्ये, लक्ष वेधून घेतात. या किं पन्वयािंचे िूल्य तयािंच्या भप्रवष्यातील क्षितेवर आधाररत असत ेआणण 
ग िंतवणकूदार तयािंच्या जलद प्रव्तारासाठी जा्त ककिंित िोजण्यास तयार असतात. 

- पररिाम: किी कािर्गरी: वॅल्यू ्टॉक्स, जे सहसा पररपक्व, किी वाढणाऱ्या उद्योगािंिध्ये (उदा. 
य द्रटमलटीज, ग्राहक व्तू, प्रवत्तीय) असतात, ते बाजारापेक्षा आणण प्रविेषतः वाढणाऱ्या ्टॉक्सपेक्षा 
किी कािर्गरी करू िकतात. 



 

 

- आ्हाने: किी िूल्यािंककत किं पन्वया िोधणे कठीण होते, कारण वाढतया बाजाराि ळे बह तके 
्टॉक्सची ककिंित वाढते. स रक्षक्षततेचे िासजगन किी होत ेआणण ग िंतवणकूदारािंना अर्धक सिंयि 
आणण मि्त पाळावी लागते. 

उदाहरण: 

1990 च्या दिकाच्या िेवटी झालेल्या डॉट-कॉिच्या तेजीदरम्यान, मस्को आणण िायक्ोसॉफ्टसारख्या 
तिंत्रज्ञान ्टॉक्सने खूप िोठी वाढ पाद्रहली. वॉरेन बफे यािंच्यासारख्या अनेक वॅल्यू इन्व्हे्टरवर कोका-
कोला आणण अिेररकन एक्सिेससारख्या "ज ने अथग्यव्थेतील" ्टॉक्सिध्ये ग िंतवणूक केल्याबद्दल 
टीका झाली. निंतर बाजाराची घसरण झाल्यावर, तयािंच्या दृसष्टकोनाचे दीघगकाळात िहत्त्व मसद्ध झाले, 
पण किी कालावधीतील किी कािर्गरी लक्षात घेण्याजोगी होती. 

3. मिंदी ककिं वा घसरिीच्या बाजारात वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग 

या स्थतीत वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग खऱ्या अथागने चिकते. ििंदीच्या बाजारात ग िंतवणूकदारािंची भावना 
नकारातिक होते आणण िोठ्या ििाणात प्रवक्ी स रू होत.े िूलभतूपणे चािंगल्या असलेल्या किं पन्वयािंच्या 
्टॉकची ककिंितही भीती आणण घबराटीि ळे घसरू िकत.े असे वातावरण वॅल्यू इन्व्हे्टरसाठी एक 
सिंधी असते.   

- पररिाम: भरपूर सिंधी: ििंदीचा बाजार किी िूल्यािंककत िालित्तेचा िोठा साठा तनिागण करतो. 
ज्या किं पन्वया आधी योग्य ककिंितीत ककिंवा जा्त ककिंितीत िानल्या जात होतया, तया आता 
सवलतीच्या दरात खरेदी केल्या जाऊ िकतात. 

- लवचचकता: वॅल्यू ्टॉक्स, जे सहसा िजबतू ताळेबिंद असलेल्या पररपक्व आणण स्थर 
्यवसायािंचे ितततनर्धतव करतात, ते आर्थगक घसरणीदरम्यान अर्धक लवर्चक असतात. तयािंचे 
स्थर रोख िवाह आणण लाभािंि एक आधार िदान करतात. 

उदाहरण: 

2008 च्या आर्थगक सिंकटादरम्यान, िेअर बाजारात िोठ्या ििाणात प्रवक्ी झाली. जॉन्वसन अँड जॉन्वसन 
ककिं वा िॉक्टर अँड गँबल सारख्या िजबतू िलूभतू तत्त्वे असलेल्या किं पन्वयािंच्या ्टॉकची ककिंितही 
बाजारातील इतर ्टॉक्ससह घसरली. एक वॅल्यू इन्व्हे्टर या स्थर किं पन्वयािंना लक्षणीय सवलतीवर 
खरेदी करू िकला असता. तयाचििाणे, वॉरेन बफे यािंनी याच काळात गोल्डिन सॅक्सिध्ये केलेली 
ग िंतवणकू, जे्हा बँकेचा ्टॉक अडचणीत होता, ती बाजारातील घबराटीचा फायदा घेऊन अन कूल 
्यवहार स रक्षक्षत करण्याचे एक उतकृष्ट उदाहरण आहे. 

4. बाजूला सरकिाऱ्या बाजारात (Sideways Market) वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग 

बाजूला सरकणाऱ्या ककिं वा एकाच शे्रणीत राहणाऱ्या बाजारात, सजथे ककिंिती कोणतयाही ्पष्ट चढ ककिं वा 
उतारमिवाय चढ-उतार करतात, वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग प्रविेषतः िभावी असू िकते. बाजारातील िोठ्या 
ििाणात वाढ नसल्याि ळे, वैयसक्तक किं पनीच्या िूलभूत तत्त्वािंवर लक्ष कें द्रित करणे िहत्त्वाचे ठरते. 



 

 

- पररिाम: िूलभूत प्रवश्लषेण िहत्त्वाचे: तेजीत असलेल्या बाजाराचा फायदा ककिंवा ििंदीच्या 
बाजारातील घबराटीमिवाय, ग िंतवणूकदाराची किं पनीच्या अिंतगगत िूल्याचे अचूक िूल्यािंकन 
करण्याची क्षिता तपासली जाते. 

- नको असललेा िेत्र: बाजूला सरकणाऱ्या बाजारात काही प्रवमिष्ट के्षते्र ककिं वा उद्योग तातप रते 
द लगक्षक्षत होऊ िकतात. वॅल्यू इन्व्हे्टर याचा फायदा घेऊ िकतात. 

उदाहरण: 

2008 च्या सिंकटानिंतरच्या वषांिध्ये, बाजारात अडखळत आणण बाजूला सरकणाऱ्या ्यापाराचा अन भव 
आला. हा काळ वॅल्यू इन्व्हे्टरसाठी द लगक्षक्षत के्षत्रािंिध्ये चािंगल्या किं पन्वया िोधण्यासाठी उतकृष्ट होता. 
उदाहरणाथग, एक चािंगले ्यव्थापन असलेली औद्योर्गक किं पनी ज्याचा चािंगला लाभािंि आहे, ती 
बाजारात बाजूला सरकत असेल. एक वॅल्यू इन्व्हे्टर, ततच्या ताळेबिंद आणण रोख िवाहाचे काळजीपूवगक 
प्रवश्लषेण करून, ततला दीघगकाळ द्रटकून राहणारी आकषगक ग िंतवणूक म्हणून ओळखू िकतो. 

5. म्युच्युअल फिं डात वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग कसे काम करते 

बह तेक ककरकोळ ग िंतवणकूदारािंसाठी वैयसक्तक वॅल्यू ्टॉक्स तनवडणे आ्हानातिक असू िकते. इथेच 
वॅल्यू-िैलीचे म्य च्य अल फिं ड एक िहत्त्वाचे साधन ठरतात. वॅल्यू फिं ड ही एक ओपन-एिंडेड इसक्वटी 
योजना आहे, जी वॅल्यू ग िंतवणूक धोरण वापरते. 

- फिं ड मॅनेजरची भूममका: ्यावसातयक फिं ड िॅनेजर, प्रवश्लषेकािंच्या टीिच्या िदतीने, किी 
िूल्यािंककत किं पन्वया ओळखण्यासाठी गहन िलूभतू सिंिोधन करतात. ते किी ककितीचे ्टॉक 
िोधण्यासाठी ककिंित-ते-किाई (P/E) ग णोत्तर, ककिं ित-ते-प ् तक (P/B) ग णोत्तर आणण लाभािंि 
परतावा यािंसारख्या िेद्रिक्सचा वापर करतात. 

- ववववधीकरि (Diversification): एक वॅल्यू म्य च्य अल फिं ड प्रवप्रवध के्षत्रािंतील वॅल्यू ्टॉक्सचा 
एक प्रवप्रवधीकृत पोटगफोमलओ ठेवतो, ज्याि ळे एकाच किं पनीत ग िंतवणूक करण्याच्या जोखिीला 
किी करण्यास िदत होते. 

- जोखीि ्यव्थापन: "स रक्षक्षततेचे िासजगन" या िळू सिंकल्पनेवर फिं डाचे धोरण आधाररत 
असते, जे सिंभा्य न कसानापासून सिंरक्षण देण्याचे उद्द्रदष्ट ठेवते. 

चक्ािंनुसार पररिाम (म्युच्युअल फिं ड): 

- तेजीत असलेल्या बाजारात: एक वॅल्यू म्य च्य अल फिं ड वाढी-उन्वि ख फिं डापेक्षा किी कािर्गरी 
करू िकतो, परिंत  तो अर्धक स्थर आणण किी अस्थर परतावा देतो. ICICI Prudential Value 

Discovery Fund ककिं वा Templeton India Value Fund सारखे फिं ड याचे उदाहरण आहेत, जे तेजीत 
असलेल्या बाजारात तिंत्रज्ञान-आधाररत फिं डािंपेक्षा िागे पडले असतील. 

- ििंदीच्या बाजारात: वॅल्यू फिं ड अर्धक लवर्चक असतात. तयािंचे स्थर आणण आर्थगकदृष््या 
िजबतू किं पन्वयािंवर लक्ष कें द्रित असल्याि ळे तयािंना बाजारापेक्षा ककिं वा ग्रोथ फिं डािंपेक्षा किी 



 

 

न कसान होते. ििंदीच्या काळात ही सापेक्ष चािंगली कािर्गरी धोरणाच्या सिंरक्षणातिक 
्वरूपावर िकाि टाकते.   

- बाजूला सरकणाऱ्या बाजारात: फिं ड िॅनेजरची ्टॉक तनवड करण्याची क्षिता िहत्त्वाची ठरते. 
HSBC Value Fund सारखा फिं ड, ज्याचा उद्देि "्व्त इसक्वटीज िोधण ेआहे, ज्यािध्ये 
दीघगकाळात चािंगले जोखीि-सिायोसजत परतावा देण्याची क्षिता आहे," एकूण बाजार स्थर 
असतानाही सकारातिक परतावा देऊ िकतो. 

िेवटी, वॅल्यू इन्व्हेस्टिंग, िग ते एखाद्या ्यक्तीने ककिं वा म्य च्य अल फिं डाने वापरले असो, ितयेक 
ततिाही ककिं वा वषागत बाजाराला हरवण्यासाठी तयार केललेी रणनीती नाही. हे एक धैयग, मि्त आणण 
्यवसायाच्या िलूभतू तत्त्वािंच्या सखोल आकलनावर आधाररत तत्त्वज्ञान आहे. जरी बाजाराच्या प्रवप्रवध 
चक्ािंिध्ये तयाची सापेक्ष कािर्गरी बदलत असली, तरी किी ककिंितीत चािंगल्या िालित्ता खरेदी करणे 
आणण स रक्षक्षततेचे िासजगन राखण ेही तयाची िूळ तत्त्वे दीघगकाळात सिंपत्ती तनमिगतीसाठी एक िजबूत 
आणण यि्वी दृसष्टकोन म्हणून साततयाने मसद्ध झाली आहेत. 


