
चलनविषयक धोरण (Monetary Policy) 

चलनविषयक धोरण म्हणजे बाजारातील पैशाच्या पुरवठ्यावर नियंत्रण आणण नियमि करणे. सोप्या 
भाषेत सांगायचे तर, जेव्हा बाजारात जास्त पैसा वाढतो, तेव्हा त्याचे प्रमाण कमी करणे आणण पैशाचे 
प्रमाण कमी झाल्यास बाजारात पैशाचे प्रमाण वाढवण्यासाठी प्रयत्ि करणे, यालाच मौद्रिक धोरण असे 
म्हटले जाते. हे धोरण भारतीय ररझव्हह बँक (RBI) ववववध साधिांचा वापर करूि राबवते, ज्याचा मुख्य 
उद्देश ककंमत स्स्िरता (महागाई नियंत्रण) आणण आर्िहक वाढ राखणे हा असतो. 

रेपो दर (Repo Rate) 

रेपो दर हा तो व्याजदर आहे, ज्यावर भारतीय ररझव्हह बँक (RBI) देशातील इतर बँकांिा अल्पकालीि 
कजह देते. बँका त्यांच्या तात्पुरत्या निधीच्या गरजेसाठी आरबीआयकडूि पैसे घेतात आणण त्यासाठी 
रेपो दरािे व्याज देतात. हा दर आरबीआयच्या चलिववषयक धोरणाचा एक महत्त्वाचा भाग आहे. 

रेपो दराचा व्यक्ती आणण गुुंतिणुकीिर पररणाम: 

रेपो दरातील बदलांचा व्यक्ती आणण गुंतवणुकीवर िेट पररणाम होतो: 

1. व्यक्तीुंिर पररणाम: 

 * कर्ााचे व्यार्दर (EMI): 

   * रेपो दर िाढल्यास: जेव्हा रेपो दर वाढतो, तेव्हा बँकांिा आरबीआयकडूि जास्त दरािे कजह ममळते. 
याचा िेट पररणाम बँकांकडूि द्रदल्या जाणाऱ्या गहृकजह, वाहि कजह, वैयस्क्तक कजह इत्यादींच्या 
व्याजदरांवर होतो. बँका त्यांचे व्याजदर वाढवतात, ज्यामुळे कजहदारांचे मामसक हप्ते (EMI) वाढतात. 

   * रेपो दर कमी झाल्यास: जेव्हा रेपो दर कमी होतो, तेव्हा बँकांिा आरबीआयकडूि स्वस्त दरात कजह 
ममळते. यामुळे बँका सामान्यतः त्यांचे कजह व्याजदर कमी करतात, ज्यामुळे कजहदारांचे EMI कमी 
होतात आणण लोकांिा िवीि कजह घेण्यासाठी प्रोत्साहि ममळते. 

 * बचत आणण ठेिीुंिरील व्यार्दर (Fixed Deposits): 

   * रेपो दर िाढल्यास: रेपो दर वाढल्यािे बँकांिा जास्त व्याजदर द्यावे लागतात, त्यामुळे त्या 
सामान्यतः मुदत ठेवींवरील (Fixed Deposits - FD) व्याजदर वाढवतात. यामुळे ठेवीदारांिा चांगला 
परतावा ममळतो आणण ते बचत करण्यास प्रवतृ्त होतात. 

   * रेपो दर कमी झाल्यास: रेपो दर कमी झाल्यास, बँका मुदत ठेवीवंरील व्याजदर कमी करतात. 
यामुळे ठेवीदारांिा ममळणारा परतावा कमी होतो आणण लोक इतर गुंतवणुकीच्या पयाहयांचा ववचार 
करतात. 

 

 



 * खचा करण्याची क्षमता: 

   * रेपो दर िाढल्यास: कजह महाग झाल्यािे लोकांची खचह करण्याची क्षमता कमी होते, कारण त्यांिा 
कजाहच्या हप्त्यांमध्ये जास्त पैसे द्याव ेलागतात. 

   * रेपो दर कमी झाल्यास: कजह स्वस्त झाल्यािे लोकांची खचह करण्याची क्षमता वाढते, ज्यामुळे 
मागणी वाढत.े 

2. गुुंतिणुकीिर पररणाम: 

 * शअेर बार्ार (Stock Market): 

   * रेपो दर िाढल्यास: वाढलेल्या रेपो दरामुळे कंपन्यांिा कजह घेणे महाग होते, ज्यामुळे त्यांचा िफा 
कमी होऊ शकतो. तसेच, लोकांिा बचत योजिांमध्ये (जसे की FD) चांगला परतावा ममळत असल्यािे 
ते शअेर बाजारात गुंतवणूक करण्याऐवजी सुरक्षक्षत गुंतवणुकीला प्राधान्य देतात. यामुळे शअेर बाजारात 
घसरण द्रदसूि येते. 

   * रेपो दर कमी झाल्यास: रेपो दर कमी झाल्यािे कंपन्यांिा स्वस्त दरात कजह ममळते, ज्यामुळे 
त्यांच्या ववस्तारासाठी आणण गुंतवणुकीसाठी निधी उपलब्ध होतो. तसेच, FD वरील परतावा कमी 
झाल्यािे गुंतवणूकदार शअेर बाजाराकड ेवळतात. यामळेु शअेर बाजारात तेजी येते. 

 * मालमत्ता बार्ार (Real Estate): 

   * रेपो दर िाढल्यास: गहृकजह महाग झाल्यािे घरांची खरेदी कमी होते, ज्यामुळे मालमत्ता बाजारात 
मंदी येऊ शकते. 

   * रेपो दर कमी झाल्यास: गहृकजह स्वस्त झाल्यािे घरांची खरेदी वाढते, ज्यामुळे मालमत्ता बाजारात 
तेजी येते. 

 * कर्ारोखे/बॉण््स (Bonds): 

   * रेपो दर िाढल्यास: रेपो दरातील वाढीमुळे िवीि कजहरोख्यांवरील व्याजदर वाढतात, ज्यामुळे जुन्या 
कमी व्याजदराच्या कजहरोख्यांचे मूल्य कमी होते. 

   * रेपो दर कमी झाल्यास: रेपो दर कमी झाल्यािे िवीि कजहरोख्यांवरील व्याजदर कमी होतात, 

ज्यामुळे जुन्या जास्त व्याजदराच्या कजहरोख्यांचे मूल्य वाढते. 

 

 

 

 

 



अर्ाव्यिस्र्ेिर पररणाम (Impact on Economy): 

चलनविषयक धोरण आणण रेपो दराचे अर्ाव्यिस्र्ेिर व्यापक पररणाम होतात: 

 * महागाई ननयुंत्रण (Inflation Control): 

   * रेपो दर िाढिून: जेव्हा महागाई वाढते (वस्तू आणण सेवांच्या ककमती वाढतात), तेव्हा आरबीआय 
रेपो दर वाढवते. यामुळे बाजारात पैशाचा पुरवठा कमी होतो, कजे महाग होतात, लोकांची खरेदी क्षमता 
कमी होते आणण मागणी घटते. पररणामी, महागाई नियंत्रणात येते. 

   * रेपो दर कमी करून: जेव्हा महागाई नियंत्रणात असते आणण आर्िहक वाढीला चालिा द्यायची 
असते, तेव्हा आरबीआय रेपो दर कमी करते. यामुळे कजे स्वस्त होतात, बाजारात पैसा वाढतो, मागणी 
वाढते आणण आर्िहक ववकासाला चालिा ममळते. 

 * आर्र्ाक िाढ (Economic Growth): 

   * रेपो दर कमी करून: रेपो दर कमी केल्यािे उद्योगांिा आणण लोकांिा स्वस्त दरात कजह ममळते, 
ज्यामुळे गुंतवणूक आणण उपभोग वाढतो. यामुळे उत्पादि वाढते, रोजगार निममहती होते आणण एकूणच 
आर्िहक वाढ होते. 

   * रेपो दर िाढिून: रेपो दर वाढल्यािे कजह महाग होते, ज्यामुळे गुंतवणूक आणण उपभोग कमी होतो. 
यामुळे आर्िहक वाढीचा वगे मंदावतो. 

 * रोर्गार ननर्माती (Employment Generation): 

   * रेपो दर कमी करून: जेव्हा आर्िहक वाढीला चालिा ममळते, तेव्हा उद्योग अर्धक उत्पादि करतात 
आणण िवीि रोजगार निमाहण होतात. 

   * रेपो दर िाढिून: आर्िहक वाढ मंदावल्यास िवीि रोजगार निममहतीवर िकारात्मक पररणाम होऊ 
शकतो आणण बेरोजगारी वाढू शकते. 

 * पैशाचा पुरिठा (Money Supply): 

   * रेपो दर िाढिून: रेपो दर वाढल्यािे बँकांिा आरबीआयकडूि कजह घेणे महाग होते, त्यामुळे त्या 
कमी कजह घेतात आणण बाजारात पैशाचा पुरवठा कमी होतो (तरलता कमी होते). 

   * रेपो दर कमी करून: रेपो दर कमी झाल्यािे बँकांिा स्वस्त दरात कजह ममळते, त्यामुळे त्या अर्धक 
कजह घेतात आणण बाजारात पैशाचा पुरवठा वाढतो (तरलता वाढत)े. 

िोडक्यात, ररझव्हह बँक ऑफ इंडडया रेपो दराचा वापर करूि अिहव्यवस्िेतील पैशाचा ओघ नियंत्रत्रत 
करते. महागाई, आर्िहक वाढ आणण बाजारातील तरलता यावर नियंत्रण ठेवण्यासाठी आरबीआय रेपो 
दरामध्ये बदल करते, ज्याचा िेट आणण दरूगामी पररणाम व्यक्ती, गुंतवणूक आणण संपूणह 
अिहव्यवस्िेवर होतो. 
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